STOPS EN DOLARES
STOPS DE ATR
PAG. 42

iCOMO SER UN GENIO
DEL TRADING?
PAG. 17

ANALISIS DENTRO

Y FUERA DE LA MUESTRA
(IN-SAMPLE VS. OUT-OF-SAMPLE)
EN LAS ESTRATEGIAS
DE TRADING

PAG. 67

Edicién
patrocinada x x t
por online trading



IIIr' METODO
1°  TRADING

LA MEJOR FORMACION
CON LOS MEJORES EXPERTOS

APRENDE DE LOS PRINCIPALES
AUTORES INTERNACIONALES

MATERIAL CURSOS
FORMATIVO OMLIMNE

ARTICULDS
DE TRADING

VIVE EL TRADING
DE OTRA MANERA

=
—
—_—
—3
—
—
—

L
-
L]
.y
-
™
L]
L]
u
-

SUSCRIBETE
AHORA GRATIS EN:

.

www.metodotrading.com




NUMERO 55

ENTREVISTA CON PABLO GIL.

STOPS EN DOLARES. STOPS DE ATR.

A BVERAGE

ANALISIS DESDE DENTRO Y FUERA DE LA MUESTRA
(IN-SAMPLE VS. OUT SAMPLE) EN LAS
ESTRATEGIAS DE TRADING.

TRADING-NOTICIAS

Las novedades del sector. ]3

TRADING

¢Cémo ser un genio del trading? 1]

Las tres claves para tener exito
en el trading.

Relaciones esenciales Gap-Volumen: 24
Las bandas GSR.

¢Cémo hacer trading con el 3§
Mass Index?

Indice “% Showing Excess Optimism” 39

Stops en ddlares Stops de ATR. 47

PRUEBA A FONDO

Toggle. §1

SISTEMAS DE TRADING

Sistema de trading a largo plazo. 5§

Analisis dentro y fuera de la muestra 67
(In-Sample vs. Out-Of-Sample) en
las estrategias de trading.

ENTREVISTA

Entrevista a Pablo Gil. 73

LIBROS

Sistemas automatizados de trading. ]

EN LA MIRA

Los mejores patrones de price action:
Canales.




4

COLABORAN EN ESTE NUMERO

VAN K. THARP

Van K. Tharp fue uno de los entradores de
traders mas conocidos a nivel internacional.
Durante los ultimos 30 afios, ademas de
escribir 11 libros, ha desarrollado algunos de
los programas de formacién mds respetados
internacionalmente, siendo el tnico entre-
nador que aparece en el libro “The Market
Wizard's: Interviews with Great Traders”
de Jack Schwager. Puede encontrar mds
informacién de sus cursos y libros en la web
www.vantharp.com.

MASSOUD METGHALCHI
PH.D.

El Dr. Massoud Metghalchi, destacado ex-
perto en finanzas, doctorado por la Univer-
sidad de Oklahoma en 1981, es profesor de la
Universidad de Houston - Victoria con una
amplia experiencia en la investigacién de los
mercados de valores internacionales. Ha pub-
licado més de 50 articulos en las principales
revistas financieras y ha sido reconocido con
varios premios debido a sus investigaciones.

DEAN CHRISTIANS

Dean ha trabajado como gestor de
inversiones y trader por mds de 20 afios en
Montag & Caldwell, una firma de asesoria
independiente. Actualmente realiza sus
andlisis para Sundial Capital Research y
Sentimentrader.

KEVIN DAVEY

Kevin Davey es un conocido trader de fu-
turos, divisas y materias primas. Ha estado
operando durante mas de 25 afos. Durante
tres afos consecutivos, Kevin logré mas del
100 % de rendimiento anual en un campe-
onato de trading con dinero real. Es autor del
libro de trading algoritmico “Building Algo-
rithmic Trading Systems: A Trader’s Journey
From Data Mining to Monte Carlo Simula-
tion to Live Trading” (Wiley 2014).
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ALBERTO M. CABANES

Profesor del Departamento de Economfa
Aplicada y Estadistica de la Universidad
Nacional de  Educacién a Distancia.
Autor de varios libros sobre Estadistica,
Econometrfa y Finanzas, Alberto Murfioz
también es el fundador de la prestigiosa
web sobre trading X-Trader.net, colabora
de forma regular diferentes publicaciones y
medios financieros (FXStreet, Bolsamania,
etc.) y es ponente dentro del proyecto
Robotrader.

BRETT N.
STEENBARGER

Brett N. Steenbarger, Ph.D. es profesor de
psiquiatria y ciencias del comportamiento
en SUNY Upstate Medical University. Com-
pagina su actividad docente con la de entre-
nador de gestores de hedge funds y traders
profesionales. Brett es autor de varios libros
sobre psicologfa enfocada en el trading: The
Daily Trading Coach (2009), Trading Psy-
chology 2.0 (2015) y Radical Renewal (2019),
entre otros.

AL BROOKS

Al Brooks es trader profesional y uno de los
precursores del price action con miles de
seguidores distribuidos por todo el mundo,
siendo uno de los referentes a nivel interna-
cional en este campo. Cada dia, a través de
su sitio brookstradingcourse.com, ensefia a
operar usando la accién del precio.

QUANTPEDIA

La misién de Quantpedia es procesar la
investigacion académica financiera de
una forma mas facil de usar, para ayudar
a cualquiera que busque nuevas ideas de
estrategias cuantitativas y algoritmicas.
Nuestro equipo estd formado por
miembros experimentados con diferentes
antecedentes: financieros, matemdticos y
traders, combinados con miembros con un
sélido conocimiento técnico y de TL.
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RAUL GOMEZ SANCHEZ

Estudiante del Master en Finanzas Cuanti-
tativas de la Universidad Nacional de Edu-
caci6n a Distancia, y gran apasionado del
mercado de valores, con especial interés por
los patrones y anomalias de mercado.
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BRAMESH BHANDARI

Es un conocido trader indio y colaborador de
los principales magazines internacionales.
Comparte su visiéon sobre Forex, materias
primas e Indices Mundiales a través de
su  web: www.brameshtechanalysis.com.
Bramesh también ofrece servicios de tutoria
on line para futuros traders.
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TRADING-NOTICIAS

NOVEDADES

DEL SECTOR

Por si se las han perdido, aqui tienen un resumen de las novedades
mads destacadas del sector a lo largo del viltimo trimestre.

POR ALBERTO MUNOZ CABANES

TENSION EN EL CRIPTOMERCADO

A unas horas del cierre de esta edicidn, los mercados de
criptomonedas volvian a tefirse de rojo, con caidas superiores
en algunos casos al 15%, tras las acusaciones realizadas por parte
del regulador estadounidense a dos de los mayores exchanges,
asf como la decisién tomada por Robinhood de dejar de cotizar
tres criptomonedas tan importantes como son Cardano, Solana
y Polygon.

En particular, la Securities and Exchange Commission (SEC)
acusaba el pasado 5 de junio a Binance de 13 cargos contra
el exchange y contra su CEO, Changpeng Zhao. Entre las
acusaciones, se encuentran la de operar plataformas de
negociacion ilegales, ofrecer valores de criptoactivos no
registrados, e incluso de mezclar los fondos de los clientes con
los de la compaiiia.

Un dia después, la SEC presentaba cargos también contra
Coinbase, acusando a la compafia de Brian Armstrong de
operar ilegalmente un mercado de valores, actuar como broker
y liquidador de operaciones sin estar registrado un corredor
de bolsa y una agencia de compensacion, y ofrecer 13 tokens
que deberfan haber sido registrados, entre otros cargos.
Dichos tokens serfan los correspondientes a Solana, Cardano,
Polygon, Filecoin, Sandbox, Axie Infinity, Chiliz, Flow, Internet
Computer, Near, Voyager, Dash y Nexo.

Precisamente por este motivo no es de extrafiar que unos
dias después el broker Robinhood retirara de cotizacién los
tres primeros de esa lista, en lo que parece un movimiento
claramente dirigido a evitar problemas con el regulador.

Todo esto parece apuntar a que el regulador de las Bolsas
americanas parece haber iniciado una cruzada contra
los mercados de criptomonedas que seguramente tendrd
consecuencias bastante negativas para todo el sector y empujard
a muchos traders a moverse a los exchanges descentralizados,
en los que el margen de maniobra de los reguladores es mucho
mas pequefio. p
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TRADING-NOTICIAS

LA CUESTION AHORA ES VER SI REALMENTE
LA SEC ESTA TRATANDO DE PROTEGER A LOS
TRADERS DE UN NUEVO FTX, O SI SE TRATA
REALMENTE DE UNA CRUZADA CONTRA LA
INDUSTRIA DE LAS CRIPTOMONEDAS.

Ante este ataque frontal a dos de los principales exchanges de
criptomonedas, la cuestién ahora es ver si realmente la SEC
estd tratando de proteger a los traders de un nuevo FTX, o si
se trata realmente de una cruzada contra la industria de las
criptomonedas, sobre todo si tenemos en cuenta que hace poco
mads de dos anos la SEC daba el visto bueno a la salida a Bolsa
de Coinbase, algo que sin duda resulta como poco paradéjico. l

SER LANVIDIA DETODOS

Precisamente por este motivo, todos los analistas permanecian
muy atentos el 24 de mayo a la presentacién de resultados de
Nvidia. Si bien haya sido posiblemente mdas conocida en el
pasado por sus tarjetas gréficas para videojuegos, lo cierto es
que esta compaiifa se ha convertido en un referente del sector,
ya que sus chips para GPU tienen una capacidad mds que
suficiente para afrontar la computacion intensiva que requieren
los algoritmos de inteligencia artificial, superando a los de
competidores de la talla de Intel 0 AMD.

Los resultados presentados por Nvidia no decepcionaron a los
inversores, por cuanto superaron en un 50% las previsiones de

14 JuL-sEPT 2023 HISPATRADING

Wall Street, algo bastante
poco habitual. Y todo ello
a pesar de una reduccién
interanual del 38% en los
ingresos del area relacionada
con videojuegos.

CUALQUIER NEGOCIO
QUE SEA CAPAZ DE
POSICIONARSE Y
DESTACAR EN ESTE
NUEVO FRENESI

DE LAS MAQUINAS
CON CAPACIDAD DE
APRENDIZAJE TENDRA
LA BENDICION

DEL MERCADO.

Pero lo mejor de todo
fueron las previsiones de la
compaifa, indicando que
espera obtener unos ingresos
en el segundo trimestre de
este aflo de 11.000 millones
de ddlares, muy por encima
de las estimaciones de los
analistas, que situaban
esta cifra en 7.100 millones de délares. Ello se debia en buena
medida a la enorme demanda que deberd abastecer Nvidia en
los préximos meses: solo para cubrir la demanda de servicios
basados en ChatGPT se requieren unos 30.000 chips.

Todas estas excelentes cifras situaban a Nvidia en el top 10 de
compaiias con mayor capitalizacién del mundo, acariciando el
billén de délares y colocdndose tan solo por detrds de Apple,
Alphabet, Microsoft y Amazon, tras revalorizarse mas de un
150% en lo que llevamos de aiio.

Moraleja de esta historia: a pesar de que posiblemente las
condiciones econdmicas no sean desde luego las mejores, con la
amenaza de la inflacién y la guerra en Ucrania, probablemente
veamos en los proximos meses unos indices bursétiles
impulsados al alza de la mano de esta nueva revolucién
industrial que llevard la productividad hasta cotas nunca antes
conocidas. W




CHINA PIERDE FUELLE

TRADING-NOTICIAS

HACE UNAS SEMANAS SE PUBLICABA UN
DATO QUE CAUSABA CIERTA INQUIETUD:
LAS EXPORTACIONES DE EN MAYO CHINA
CAIAN UN 7,5% EN TASA INTERANUAL.

Y mientras que la inteligencia artificial ha dado en los Ultimos
meses una cierta esperanza al crecimiento econémico mundial,
hace unas semanas se publicaba un dato que causaba cierta
inquietud: las exportaciones de en mayo China cafan un 7,5% en
tasa interanual, llegando incluso a marcar caidas de dos digitos
con EE. UU,, Japdn, el Sudeste Asidtico, Francia o Italia. Por su
parte, las importaciones también disminufan un 4,5%, aunque
la caida llegaba a mas del 20% en el caso de Taiwan y Corea del
Sur, en lo que parece una clara sefial de debilidad en la demanda
mundial de dispositivos electrénicos.

Esta caida en las exportaciones, junto con la contraccién de
la actividad manufacturera y la desaceleracién en la venta
de viviendas en el pais asitico, han puesto en el foco a las
autoridades monetarias chinas, que seguramente tendrin
que activar medidas de estimulo como una reduccién en el
coeficiente de reservas obligatorias de los bancos, o incluso una
rebaja en los tipos de interés.

No obstante, no todo es negativo en el balance comercial chino:
las exportaciones de automdviles aumentaron hasta los 9.000
millones de délares, gracias en buena medida al impulso de las
ventas de vehiculos eléctricos chinos en el extranjero.

Asimismo, los datos de comercio publicados en junio mostraron
un incremento de casi el 76% de las exportaciones chinas hacia
Rusia, situdndose el volumen de intercambios entre ambos
paises en su nivel més alto desde el inicio de la guerra con
Ucrania en febrero de 2022, en lo que parece una clara sefal de
que Pekin trata de apoyar a un aliado fuertemente golpeado por
las sanciones de los paises occidentales.

Sin embargo, todo ello no compensa el saldo negativo con
EE.UU. y Europa, principales clientes de China que se
encuentran en riesgo de entrar en recesion (de hecho, Alemania
ya lo ha hecho) ante la presién de la elevada inflacién y las
subidas de tipos de interés. H
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