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SYLVAIN VERVOORT
Sylvain Vervoort, vive actualmente en 
Bélgica. El es un ingeniero electrónico 
retirado y es analista técnico desde hace 
más de 30 años. Trader independiente, 
escritor, editor y educador en el área 
de análisis técnico. Ha escrito el libro  
Capturing Profit with Technical Analysis. 
Más información en http://stocata.org.

PERRY KAUFMAN
Perry J. Kaufman (perrykaufman.com) es 
uno de los autores con mayor prestigio in-
ternacional, conocido por desarrollar es-
trategias algorítmicas, desde la década de 
los 70. Comenzó como “científico espacial” 
en la industria aeroespacial, donde trabajó 
en los sistemas de control y navegación para 
Gemini. Desde entonces ha aplicado su am-
plio conocimiento desarrollando sistemas de 
trading y de análisis de riesgos. 

JACK SCHWAGER
Jack Schwager es uno de los autores con 
mayor prestigio internacional. Ha trabajado 
en algunas de las principales firmas de Wall 
Street y durante más de 30 años ha escrito  
varios de los artículos y libros con mayor 
popularidad en la industria de los hedge 
funds y trading en futuros. Algunos de sus 
proyectos más conocidos han sido su saga 
“Markets Wizars”, en la que ha entrevistado 
a los principales traders de la industria o 
fundseeder.com, una plataforma enfocada 
en buscar nuevos talentos de la inversión.

COLABORAN EN ESTE NÚMERO

OCT-DIC 20214

ALEXANDER ELDER
Dr. en psiquiatría y trader, autor de grandes 
éxitos como ““El nuevo vivir del trading”, 
“Come into my trading room” y “Entries and 
exits” entre otros. Desde hace varios años se 
dedica a dar formación y conferencias por 
todo el mundo desde EEUU, China, Hoanda, 
Brasil, etc. Ofrece también formación online 
en: www.elder.com.

ALBERTO M. CABANES
Profesor del Departamento de Economía 
Aplicada y Estadística de la Universidad 
Nacional de  Educación a Distancia. 
Autor de varios libros sobre Estadística, 
Econometría y Finanzas, Alberto Muñoz 
también es el fundador de la prestigiosa 
web sobre trading X-Trader.net, colabora 
de forma regular diferentes publicaciones y 
medios financieros (FXStreet, Bolsamania, 
etc.) y es ponente dentro del proyecto 
Robotrader.

VAN K. THARP
Van K. �arp es uno de los entradores de 
traders más conocidos a nivel internacional. 
Durante los últimos 30 años, además de 
escribir 11 libros, ha desarrollado algunos de 
los programas de formación más respetados 
internacionalmente, siendo el único entre-
nador que aparece en el libro “�e Market 
Wizard's: Interviews with Great Traders” 
de Jack Schwager. Puede encontrar más 
información de sus cursos y libros en la web 
www.vantharp.com.
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José Antonio González es en la actualidad 
analista de mercados para el Departamento 
de Análisis de Estrategias de Inversión. Ha 
colaborado para medios de comunicación 
de referencia como �omson Reuters o 
Radio Intereconomía, entre muchos otros. 
En el pasado ha sido socio-fundador de una 
start-up vinculada al mercado financiero.
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RADOVAN VOJTKO
Radovan trabajó como gestor de carteras 
en Tatra Asset Management (la empresa de 
gestión de activos más grande de la República 
Eslovaca con 2,5 mil millones de euros 
AUM), gestionando más de 300 millones 
de euros en varios fondos cuantitativos 
(centrados en estrategias de seguimiento 
de tendencias / CTA de múltiples activos, 
tiempo de mercado y trading de volatilidad). 
Desde 2015 es CEO de Quantpedia.

JESÚS S. BERMEJO
CEO y cofundador de Criptoro. Ha sido 
subdirector de agencia de bolsa alemana. 
Empresario fintech, conferenciante, cola-
borador medios de comunicación, consultor 
y formador ex bróker, es experto en análisis 
técnico y datos macro enfocado a la inver-
sión, criptomonedas y metales. Es autor del 
libro de análisis técnico “Diario de un espe-
culador · SSIOCC” y dentro de poco tiempo 
publicará su segundo libro enfocado a la 
historia del dinero, el dinero digital y a las 
criptomonedas.

RAUL GOMEZ SANCHEZ
Estudiante del Master en Finanzas Cuanti-
tativas de la Universidad Nacional de Edu-
cación a Distancia, y  gran apasionado del 
mercado de valores, con especial interés por 
los patrones y anomalías de mercado.
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máximos, en pocos días o semanas, sería la mejor estrategia. 
Una apuesta segura. 

• Solo compre acciones tecnológicas. El Nasdaq 100 ha subido 
más de un 800% desde 2010 y muchas acciones de este sector 
han subido aun más. No diversifique. ¿Para qué perder 
oportunidades de oro comprando otros sectores?

• Aléjese del sector energético. Con mucho, el sector energético 
es el que peor comportamiento ha tenido.

• Obtendrá un 13% de rentabilidad anual si invierte en el 
mercado de acciones estadounidense. No espere menos 
rentabilidad. El mercado se ha comportado así después de 10 
años de historia.

• Los tipos de interés solo pueden bajar. 

Claro, esto sería así si solo tuviéramos una muestra de 10 años. Pero 
si solo basara sus decisiones en los últimos 10 años no sabría que:

• Los mercados de valores en ocasiones tienen décadas 
perdidas. De hecho, en la década anterior entre el año 2000 
y el año 2009 el índice SP500, ese que ahora es la referencia 
internacional para ver lo que se podría haber ganado, perdió 
un 9% en total.

• Los mercados de valores, fuera de los Estados Unidos, tienen 
mejores resultados en ciertos momentos del ciclo. 

• Las acciones tecnológicas no siempre suben. Desde el año 
2000 al 2009, el Nasdaq 100 cayó un 50%, teniendo en cuenta 
que hasta su mínimo llegó a caer un 80%. 

¿Qué lecciones podemos sacar? Cuidado con la muestra que 
elegimos para tomar nuestras decisiones. Es cierto que hay dos 
formas de ver los datos que muestran resultados muy diferentes 
a la media. O bien, podemos pensar que estamos ante un cambio 
de paradigma o bien todo es cíclico y es probable que estos datos 
cambien, ya que nada funciona para siempre. No obstante recuerde 
lo que dijo John Templeton “Las cuatro palabras más peligrosas 
al invertir son: esta vez es diferente”. Elija bien su muestra, ya sea 
en un gráfico de 1 minuto o de 1 año, y no saque conclusiones 
incompletas.

LA IMPORTANCIA DE LA MUESTRA

A menudo escuchamos que el tiempo es oro. 
Y quizá no falta parte de razón, ya que es 
el único activo que no se puede comprar ni 
devolver un vez se ha consumido. Pero lo 
que está claro es que el tiempo, es vida. Y la 

vida, no tiene precio. Cuidado en qué decidimos gastar el 
tiempo, ya que gran parte del sistema está diseñado para 
robarlo sin que nos demos cuenta. De ahí una de las mejores 
frases antisistema que he escuchado nunca. Hablando con 
una persona sin hogar me dijo, “soy millonario del tiempo, 
porque lo gasto en lo que quiero”. Olé. O amén, como guste 
el lector.

Desde luego el tiempo es experiencia. Una muestra de datos más 
o menos limitada a los que tener acceso para comparar con los 
sucesos actuales y saber qué esperar o bien entre los que rebuscar 
para detectar patrones y prepararnos para el futuro. Piense usted en 
mercados financieros o en relaciones sociales. Da igual. 

La gran pregunta es ¿podernos fiarnos de la muestra? Es decir, 
de la serie de datos a los que tenemos acceso. Depende. A mayor 
muestra mayor, a priori, fiabilidad. Calidad de los datos a parte. ¿365 
días es una muestra suficiente? Puede. Y ¿3.650? Depende. Desde 
luego, 10 años dan para mucho. Por otra parte a mayor cantidad de 
eventos, en un tiempo determinado, mayor será la prueba que se 
realice y por tanto mayor confianza en su resultado. Si usted juega 
al futbol no tendrá la misma experiencia a lo largo de un año, si ha 
jugado un partido de futbol o 52, uno por semana. Misma muestra 
pero diferente prueba.

Pensando en el mercado podríamos plantearnos una pregunta 
interesante. Pensemos en los últimos 10 años o 3.650 días. Intente 
recordar la cantidad de eventos que se han producido en todo este 
tiempo. ¿Verdad que le vienen a la mente multitud de noticias que 
han sucedido en estos años? Pues bien. ¿Qué consejo darían los 
expertos financieros si el mercado de valores hubiera comenzado 
a cotizar en el 2010? Es decir ¿qué pensaríamos todos si solo 
tuviéramos una muestra en el mercado de 10 años? Le animo a que 
hagamos juntos este ejercicio. Puede llevarnos a lugares interesantes 
y veremos la importancia de la muestra. Podríamos decir algo así:

• La diversificación internacional no funciona. El mercado 
estadounidense ha ganado, por mucho, al resto de índices 
internacionales. Por lo que todos veríamos evidente invertir 
solo en Estados Unidos. 

• Las correcciones del mercado no duran mucho. Es cierto que 
se han dado caídas importantes desde el año 2010, pero todas 
han durado muy poco tiempo. Por tanto, comprar en cada 
caída del mercado para esperar a que volviéramos a romper 
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DEL SECTOR

LAS

NOVEDADES
Por si se las han perdido, aquí tienen un resumen de las novedades 

más destacadas del sector a lo largo del último trimestre.

POR ALBERTO MUÑOZ CABANES

REINVENTANDO EL DAX

Después de 33 años de historia, el selectivo por antonomasia 
de Alemania, el índice Dax, realizó su primera gran reforma 
aumentando el número de valores que lo integran, pasando de 
30 a 40 componentes el 20 de septiembre. 

A cambio, el índice MDAX, for-
mado originalmente por las prin-
cipales 60 compañías alemanas 
de mediana capitalización (ex-
cluyendo tecnológicas), ahora 
pasará a tener 50 integrantes al 
traspasar 10 valores a su herma-
no mayor.

Atendiendo a los criterios de 
capitalización, liquidez y rentabi-
lidad establecidos por Deutsche 
Börse, las  entrarán en la nueva 
versión del índice son las siguien-
tes: Airbus, Zalando, Siemens 

DAX DESPUÉS DE 
33 AÑOS DE 

HISTORIA, EL INDICE 
DAX, REALIZÓ 
SU PRIMERA 

GRAN REFORMA 
AUMENTANDO 

EL NÚMERO DE 
VALORES QUE 
LO INTEGRAN, 

PASANDO DE 30 A 
40 COMPONENTES. 
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EUREX APUESTA POR BITCOIN
Tras los movimientos realizados por el Chicago Mercantile 
Exchange lanzando futuros sobre Bitcoin y Ethereum, era de 
esperar que tarde o temprano Eurex se animara a entrar en el 
terreno de las criptomonedas

Y es que a finales de agosto, el principal mercado de derivados 
europeo anunciaba el lanzamiento de futuros sobre ETN de 
Bitcoin. Para los que no lo sepan, un Exchange Traded Note o 
ETN es un producto estructurado similar a un ETF que cotiza 
en Bolsa y que permite obtener exposición a un determinado 
activo financiero. En este sentido, el subyacente del futuro 
es el ETN BTCetc Bitcoin Exchange Traded Crypto, el cual 
representa una milésima parte de un Bitcoin. Dicho ETN ha 
sido uno de los activos más negociados dentro del segmento de 
ETFs/ETNs de Xetra desde su lanzamiento en junio de 2020.

El lanzamiento de estos futuros tendrá lugar el próximo 13 
de septiembre y con ellos, Eurex trata de dar respuesta a la 
creciente demanda por parte de los inversores institucionales, 
los cuales cada vez buscan incorporar criptoactivos dentro de 
sus carteras utili-zando productos regulados.

Healthineers, Symrise, HelloFresh SE, Sartorius, Porsche, 
Brenntag, Puma y Qiagen.

Según indica el gestor de la Bolsa alemana, el cambio se realiza 
con el fin de proporcionar una visión más completa acerca de 
cuáles son las mayores compañías de la economía alemana 
y alinear el principal índice germano con los estándares 
internacionales. 

Este aumento de valores en el DAX no afectará en principio 
a la negociación de derivados sobre este índice, por cuanto 
únicamente variarán los pesos internos de los valores, 
no modificándose su valor actual. Lo que sí cambiará 
previsiblemente es el impacto de los diferentes sectores y 
acciones que componen el índice, de tal forma que los valores 
que hasta el momento tenían mayor peso, como SAP, Linde, 
Volkswagen o Siemens, tendrán ahora una menor influencia en 
las fluctuaciones del índice.

EL PRINCIPAL MERCADO DE DERIVADOS 
EUROPEO ANUNCIABA EL LANZAMIENTO 

DE FUTUROS SOBRE ETN DE BITCOIN. 
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de los índices de volatilidad VIX así como de los derivados 
sobre estos productos. También controla la mayor parte de la 
negociación de opciones, superando ampliamente al CME en 
este segmento, por lo que no podemos descartar que en los 
próximos meses este rumor vuelva nuevamente a aparecer en los 
ti-tulares de la prensa especializada y termine por materializarse..

CME Y CBOE: 
AGUA DE BORRAJAS

Una de las noticias que ha sorprendido (momentáneamente) a 
los mercados este verano ha sido los rumores de adquisición 
del Chicago Board of Trade (CBOE) por parte del Chicago 
Mercantile Exchange (CME). Incluso se llegó a conocer la cifra 
que se pagaría por dicho mercado: 16.000 millones de dólares, 
lo que implicaba valorar las acciones de CBOE en 150 dólares.
 
En el momento que se conoció la noticia, las acciones de CBOE 
llegaron a subir más de un 10%, mientras que las del CME 
bajaban más de un 4%, pero unas horas después todo se desinfló 
tras emitir el CME un comunicado negando los rumores.

No obstante, la operación tendría todo el sentido del mundo: 
debemos recordar que actualmente el CBOE es el propietario 

UNA DE LAS NOTICIAS QUE HA SORPRENDIDO 
(MOMENTÁNEAMENTE) A LOS MERCADOS 
ESTE VERANO HA SIDO LOS RUMORES DE 

ADQUISICIÓN DEL CHICAGO BOARD OF 
TRADE (CBOE) POR PARTE DEL CHICAGO 

MERCANTILE EXCHANGE (CME). 
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