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CARTA DEL EDITOR

JUGANDO CON EL AZAR

i tuviéramos que hablar sobre el aspecto més dificil de asumir para
cualquier trader, podrfamos decir, sin temor a equivocarnos, que
tener que asumir en todo momento que no sabemos lo que pasara
a continuacion de abrir una posicién es lo més dificil. Nadie quiere
equivocarse, todos queremos tener razén. Sin embargo, al hacer
trading tenemos que estar dispuestos a cambiar de opinién a cada giro
de mercado si es necesario. El cementerio estd lleno de traders con unas
convicciones firmes sobre lo que deberfa haber hecho o no el mercado.

Al final, sabemos que las creencias determinan nuestra manera de actuar,
en el mercado y en cualquier otro campo, y si esta es nuestra creencia, a
dia de hoy, sabemos que podemos formar parte de dos grupos de alto ries-
go. Aquellos que se casan con las posiciones o por otro lado aquellos que
no tienen controlado el riesgo. Obviamente, ni tu ni yo queremos quedar-
nos “enganchados” con una posicién perdedora sélo por el hecho de no
querer aceptar que es imposible tener razén en todo momento. Ni tam-
poco queremos formar parte del grupo de aquellos que como “saben” lo
que va a pasar en la siguiente operacién no tienen por qué medir el riesgo.

Aunque a dia de hoy quiza ya hayamos aprendido la leccién niimero 1 que
todos en algin momento debemos interiorizar, normalmente después de
un buen susto, esto es, no quedarnos enganchados con una posicién, qui-
z4 no nos estemos dando cuenta de lo importante que es tener controlado
el riesgo. A fin de cuentas, si tengo un sistema ganador deberia ganar con-
sistentemente sin problema ;no? Muy curioso un conocido experimento
realizado por Ralph Vicent, figura ligada a la leyenda de Larry Williams
ayuddndole a ganar en 1987 el World Cup Trading Championship con un
11.376% , sin decimales por medio.

Junté a 40 doctorados universitarios que no supieran nada sobre trading y
les dio un videojuego en el que se simularfa un sistema de trading con un
indice de acierto del 60% y un capital de 1000 USD. Tendrfan 100 tiradas
siendo 60 positivas y 40 negativas, sin que supieran el orden en que se
encontrarian las jugadas positivas y las negativas. Ganarfan o perderfan lo
apostado en cada operacién. De tal forma que después de 100 operaciones
habrian ganado en 60 y perdido en 40. Un sistema de trading ganador.
;Resultado? Solo 2 de los 40 acabaron ganando. El 95% acabé con menos
capital del que comenzaron.

¢Cudl fue el motivo? Corrieron mas riesgo del debido. ;Creyeron que ten-
drian razén y se confiaron? Probablemente. ;Sabes cuél va a ser el resul-
tado de tu siguiente operacién? Seguramente digas, no. Pero entonces,
stienes controlado el riesgo? La respuesta a esta pregunta determinara tu
verdadera creencia.

Una pena por los 38 doctorados universitarios ;Qué no tuvieron en cuen-
ta? Pues que todos, absolutamente todos, jugamos con el azar.

Buen trading.
editor@hispatrading.com
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TRADING

UN BUEN TRADE

Alexander Elder nos muestra una de sus operaciones con la técnica que enseria
a su grupo de trading. En esta ocasion la accion elegida fue: Brinker (EAT).

POR ALEXANDER ELDER

| mercado se mueve a su propio ritmo. El rally contintia
avanzando lentamente, mientras que sus divergencias
bajistas son cada vez mds profundas. Mientras que los
Nuevos Méximos siguen predominando, el ndimero de
Nuevos Minimos es cada vez mayor.

Durante esta temporada de resultados, el mercado ha sido des-
piadado con las empresas que no han cumplido con las estima-
ciones de los analistas. Sus caidas son agudas e implacables. ;Su-
cederd algo similar con el mercado en su conjunto? Al negociar
con acciones individuales, tenemos el lujo de escoger aquellos
titulos que nos dan las sefiales mds claras.

Permitanme compartir con ustedes una de mis operaciones
de estos ultimos meses. Como ya saben, casi todos los meses
realizo un seminario, que consta de dos sesiones separadas por
una semana de diferencia. Los participantes traen valores para
analizar, y si me gusta especialmente la eleccién de alguien le
digo a los miembros de la clase que lo voy a operar con ellos. El
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martes, 5 de febrero, un participante del seminario me pidi6 que
echara un vistazo a las acciones de Brinker (ticker EAT), y me
encant6 lo que vi.

La tendencia era alcista en los gréficos semanales y diarios,
marcada por barras verdes del sistema de Impulso, pero ambos
estaban a punto de girar. Mi programa me dijo que el grafico
semanal iba a pasar a azul, lo que me permitfa ponerme corto
s6lo unos pocos ticks mas abajo, a 33.63. El grafico diario (a la
derecha), que pasaba a azul en 33.68, mostraba mi combinacién
favorita de divergencia bajista (marcada con una flecha roja) con
una falsa ruptura al alza por encima de la linea horizontal dis-
continua.

Puse una orden stop de venta el 7 de febrero en 33.63 y pron-
to sufri el peor deslizamiento del ano, ya que la accién abri6
con hueco a la baja y la orden se ejecutd a 33.54 (inicialmente
fue peor, pero llamé para quejarme y el bréker me concedi6 un
pequenio ajuste). Mi objetivo estaba en la zona de 32 - cerca de P
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Figura 1. EAT estructura semanal y punto de entrada.



TRADING

P la media mévil de 26 periodos en grafico semanal - y mi stop
en 34.41, cerca del techo reciente. Estaba arriesgando unos 80
centavos de délar para ganar alrededor de 1.60 délares - no es el
mejor ratio, pero era aceptable.

El valor bajé durante varios dias, luego cay6 con fuerza el miér-
coles para estabilizarse el jueves, 14 de febrero. La barrida a la
baja de su Indice de Fuerza en grafico diario refleja el panico en-
tre los que estaban posicionados largos; me di cuenta de que las
barridas anteriores (sefialadas con un circulo verde) ayudaron
a identificar suelos. En el grafico semanal (ver recuadro) EAT
habfa alcanzado su zona de valor - ya no estaba sobrevalorado.
Cerré la posicion a 32.04, capturando el 37% del canal en grafico
diario; en una operacién considero cualquier valor por encima
de 30%.

Lo comparto aqui con ustedes para mostrarles como se puede
identificar una accién sobrevalorada, entrar, colocar un stop, fi-
jar el objetivo, y cerrar cuando el movimiento lo alcance. Espe-
ro que este ejemplo les ayude a ver cémo hacer operaciones de
swing en varios mercados. l
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Figura 2. EAT estructura diaria y punto de salida.
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