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Operar eninternet.
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xMobile

Operar desde cualquier sitio en tu movil

xOption
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y la forma mas facil de utilizarlas
Desde Intradia hasta vanillas
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La mejor plataforma de trading
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de mercado en tiempo real

Multiterminal

l , Opera desde la misma terminal

@ diferentes cuentas

WWW,th,eS cualquier duda llama al +34 91 5706705

La operativa con CFD’s conlleva un alto nivel de riesgo y requiere una continua vigilancia de su inversion. X-Trade Brokers esta incrito en el registro de la CNMV ¢
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aly como comentdbamos en ediciones anteriores, vivim

tiempos emocionantes. Los mercados no dan tregua y

el consabido resquebrajamiento del sistema, hasta co
conociamos hoy, los mercados no parara de intentar sacudirse a
aquellos que no miden con lupa cada paso.

Si ya esto no fuera mds que suficiente para estar ocupados en
nuestro “trabajo” vemos como constantemente las noticias qu
acompanan en nuestro dia a dia, el de verdad, afectan a comp
o incluso a nosotros mismos, por motivos ajenos a nuestra oper
No vamos a hablar de los brokers que han quebrado, siendo m
nunca imprescindible operar con un bréker de confianza. No vamos
a hablar de las constantes amenazas de una tasa, Tobin, europ
transacciones en los mercados que liquidaria, o mejor dicho s
absolutamente, los mercados de los paises firmantes haciéndolo poco

oslersupuestos expertos que no hacen que confundir mas a la gente y
Hdsgle una aparente fachada de seguridad confirman al hablar lo que
mtlly yo sabemos, que saben que no saben. Por cierto, respecto a esto
taltomo, es cuanto menos curioso el estudio realizado por Jan B.
Engelmann, C. Monica Capra, Charles Noussair y Gregory S. Berns
en el que se ha demostrado como escuchar a un supuesto experto en
materias de inversiones nos hace “desconectar” la zona del cerebro
eralagionada con la valoracion y evaluacion de probabilidades. Aviso
amenasgantes, cuidado con escuchar a estos expertos como hace todo el
ativando. Nosotros somos una especie rara en un tiempo emocionante.
as que
No obstante, hay gente que merece la pena escuchar con atencién
paxpaa palabra que dice. Y en este nimero de Hispatrading Magazine
ed¢ari@mos a uno de ellos, ni mas ni menos que al Sr. Ram Bhavnani.
Espero que disfrutes de las palabras que nos ha dedicado en esta

menos que una pelea de ratas y, por supuesto, cerrando la pliertanaersaciéon que hemos podido mantener con él. Y por supuesto, no

hacer trading a cualquier particular que viva en un pais miembro,
en el mercado que opere (aunque parece que al final este impuesto
con nombre de mascota no vera la luz). Tampoco hablaremos
inminente subida espectacular en el tipo impositivo, para gra
plusvalias, en muchos paises con el fin de perseguir a los que operan
en los mercados. No vamos a hablar de estas cosas.

Hablemos de nuestro trabajo. Cémo poder batir a los merca
Desde luego, somos una especie rara. Pocos son lo que se ency
comodos manejando la aleatoriedad y viendo orden dénde
ven desorden, mientras intentamos volcar en medio del az
probabilidades a nuestro lado. Solo a gente rara se le ocurre hac
No obstante, cada vez somos mas los que vamos formando este

Mientras, ;jpor ahi fuera que vemos? Cémo la gente, perdid
medio de tanta confusidn, intenta depositar su confianza en consejos

opeepderdas el resto de articulos en los que, como siempre, sus autores si
que nos ensefan como poder enfrentarnos a los mercados.

de la

aBlen trading.

editor@hispatrading.com

dos.
entran
todos
ar las
br esto.

grupo.
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Rechazando los Minimos

Un analisis sencillo y a la vez muy interesante del indicador favorito de

Alexander Elder

por Alexander Elder

onsidero que el New High - New Low Index dsde los minimos del dia o atacaron dichos minimos - pero

sievariablemente han cerrado cerca del maximo del dia. Ello

el mejor indicador adelantado de la Bolsa. E
grafico semanal del indicador para el S&P y en él
muestra no uno sino dos barridas a la baja por debajg
nivel de -4.000 - lo cual es una sefal muy fuerte de com
en este indicador. Esta sefial se produce sélo en los suelo

gauestra que los osos pueden realizar batidas intradia - pero
definal del dia, el momento crucial para hacer las cuentas, los
fgoaos tienen el control.

Odeo patrén alcista tipico es la subida relativamente constante

mercados bajistas y de correcciones importantes. Nos indi® mercado. Los rallies por cierre de cortos en los mercados

que ha habido un barrido por panico que ha sacudido a
manos débiles y el mercado esta listo para subir mas.
Este grafico diario del S&P ilustra un patrén tipico d
comportamiento alcista - un rechazo de los minimos
mercado. Examine las barras marcadas con flecha verde|
que todas ellas tienen en comun es que han abierto ¢

bagistas tienden a ser muy bruscos, pero un movimiento
alcista saludable se realiza de una forma lenta y constante -
como lo esta siendo ahora.

e

ddbro, el mercado estd un poco sobrecompradoy se produciran
ledrocesos, pero eso no va a cambiar el mensaje basico de los

ajf@ficos que se muestran aq.
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Figura 1. Gréfico diario del S&P
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Roturas
y tacticas

de rango
de trading

El analisis de roturas de rangos

es una de las técnicas mas utilizadas el

trading y su conocimiento puede ayudar al trader a ampliar su espectr

de interpreta

cion del mercado.

por Gorgos Siligardos

as roturas de los rangos de trading son uno de los movim
L de precios mas respetados por todos los analistas téc

Los seguidores de tendencia los adoran y los swing trad
corto plazo que basan sus decisiones en situaciones de sobrecd
sobreventa se ponen ansiosos ante su aparicion; los libros de g
técnico tienen una seccién especial dedicada a las roturas de
y casi todos los métodos de negociacién incorporan una estr
para ellos.

En este articulo revisaré brevemente la estrategia de rotura
y trataremos la Habit Force que subyace en las falsas roturas.

secuencia hablaremos de las tacticas CWTW y de Contraataque.

Rangos de Trading - Repaso y Tacticas Basicas

En la figura 1 se puede ver c6mo es un rango de trading cldsico.
Como su nombre indica, un rango de trading es una franja definida
por dos lineas horizontales (una linea de resistencia y una lin
soporte), que abarca los valores de los precios (en negro) de un

entom movimiento de precios significativo en la direccién de la rotura.
nicos.
erkadestrategia basica frente a los mercados laterales es esperar hasta
npra ye produce una rotura y tomar una posicion en la direccion de la
nédigisa. Sin embargo, existe un nimero de operadores a corto plazo
ramgaratan de beneficiarse de las oscilaciones de los precios dentro
atdglimango de cotizacidén mediante la compra cerca del soporte y la
venta cerca de la resistencia. Esta Ultima tactica satisface la necesidad
de accion de los swing traders y tiene una ventaja principal: los
rlgmiofundos niveles de compra y venta. Sin embargo, hay un debate
Errdre los seguidores de tendencias y los swing traders de corto plazo
acerca de si el trading dentro de un rango de precios ofrece una ventaja
significativa. Algunos de los inconvenientes habituales atribuidos a
negociacion dentro del rango de precios son:

e Cuando el rango se hace claramente visible por mas y mas traders,
suele ser el momento de cortar ya que atrapar un movimiento rentable
dentro del rango requiere una dosis de falta de interés.
ea de amplitud del rango no es suficiente para compensar la relacién
activgn/beneficio (incluyendo comisiones) y, dado que el tiempo es

negociable a lo largo de un periodo de tiempo. Los rangos de fradiimero, el tiempo empleado para el seguimiento de los giros de los

se consideran periodos de acumulacién de energia. Cuando el
finalmente rompe el rango, la energia acumulada se desata resultando

| Breakont ]

Trading
|
Range

Figura 1. Rango de trading clasico

preeidos dentro del rango resta gran parte del beneficio esperado.
e Los fundamentales parecen no desempefiar ningtn papel en las
oscilaciones de los precios dentro de los rangos de trading por lo que
los traders de rangos se basan Unicamente en el aspecto técnico.

Por otro lado, los operadores que basan sus posiciones en roturas de
rangos a menudo se enfrentan a las frustrantes “falsas roturas”. En una
“falsa rotura” el precio sale del rango de trading (a veces acompanada
de volumen importante), pero no para iniciar una tendencia en la
direccién de la rotura. En la figura 2 se puede ver cdmo es una falsa

rotura al alza tipica. El precio (en negro) sale del rango y engana
a los traders para tomar una posicion larga con un stop en la linea
de resistencia anterior previa del rango. El precio entonces se gira y
vuelve a la linea de resistencia, se para por un tiempo y luego yuelve a

Oct.- Dic. 2012 - 13
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Figura 2. Tipica falsa rotura

a la tendencia de los mercados a mantener sus “habitos” utili:

el término “fuerza del habito” o “habit force” (abreviado HF)
principio HF afirma que los mercados incorporan una tendencia para
mantener sus “habitos”.

Uno de los principios fundamentales de Dow sobre la continug

de tendencia (una tendencia estd activa hasta que se agote) es
de HF. La tendencia del precio a retroceder en la gran mayoria

tendencias es también un tipo de HF ya que los retrocesos mug

que el precio se resiste a cambiar de valor y trata de volver a su
anterior.

Retrocesos y el Principio HF.
Un enfoque filoséfico

La gran mayoria de las roturas van acompafadas de retroceg
retroceso se forma cuando el precio intenta volver a entrar en el
después de una rotura y este es otro tipo de HF ya que el pre
realidad trata de seguir sus movimientos oscilatorios dentro del

Enla figura 3 se muestra el caso de una rotura ascendente acompanada

de un retroceso. Desde el punto A al punto C, el precio tiene el h
de estar dentro del rango definido por el soporte azul y las lineas de

resistencia rojas (habito de medio plazo). Desde el punto B al p
C el precio esta bajo el efecto de la tendencia alcista de corto
(hdbito de corto plazo). Tan pronto como el precio alcanza el

de resistencia dos fuerzas se aplican sobre él. La fuerza de cortg
trata de hacer pasar el precio por encima de la resistencia y la
de medio plazo intenta enviar el precio de nuevo a la linea de s
azul. En este punto, considerando el viejo refran que dice “Cu
mas tiempo se mantiene el habito, mas dificil es superarlo”, podr

Buondioat |

A

Tiading |
Fangs

Figura 3. Ejemplo de rotura ascendente

esperar que el habito de medio plazo venza al de corto plazo. En otras
palabras, incluso si el precio pasa por encima de la resistencia (punto
D), lo mas probable es que vuelva dentro del rango en lugar de seguir
hacia arriba y esto es cierto cuando se enfrenta a un caso como el que
se muestra en la figura 3.

abitos

g $&rested se pregunta: “... entonces ;jpor qué tantos analistas técnicos
re

>feratan de entrar en una accién tan pronto se produce una rotura al
alza?” La respuesta es simple: si una rotura resulta ser valida y se inicia
una tendencia en la direccion de la rotura, esta tendencia suele ser
ramaly poderosa. Los analistas técnicos tratan de entrar en la tendencia
Ehanto antes y obtener tanto beneficio como sea posible, pero que
al mismo tiempo toman rigidas precauciones usando stops ajustados
que ejecutan sin dilacion. Esto es evidente en el enfoque de David
Ryan a las roturas que se analiza en el siguiente parrafo.
cion
un tipo
Je las
astran
estado
En su libro Market Wizards, Interviews With Top Traders Jack D.
Schwager reproduce la entrevista realizada a David Ryan, el cual
utiliza muchas ideas del método de seleccién de valores de William
O'Neil, que se basa en “la compra de fuerza” (es decir, la compra de las
acciones con mejor comportamiento tanto desde un punto de vista
técnico como fundamental). Seguin Schwager, el enfoque de Ryan
osoble las roturas al alza es comprar una accién tan pronto como esté
ranggpiendo un rango de largo plazo y al mismo tiempo poner una
riorelen de stop loss en la parte superior del rango. Como dice Ryan
raeg@l libro de Schwager: “Si la accién vuelve a entrar en el rango,
tengo la regla de cortar al menos el 50 por ciento de la posicién. Con
frecuencia, cuando una accion entra de nuevo en el rango, vuelve al
alaktremo inferior del rango”.

El enfoque del mago

ulmtduso si el enfoque de Ryan es “comprar fuerza” (por lo tanto la
ptarapra de acciones prometedoras y saludables), es obvio que respeta
niekprincipio HF y no se basa en la premisa de que una rotura al alza
plazesariamente implica una tendencia alcista fuerte. Por otro lado, un
fuamadisis mas detallado de las palabras de Ryan nos lleva a la tactica de
bfarbdraataque. Si cuando una accién vuelve a entrar en el rango, con
afitacuencia vuelve a su extremo inferior, entonces puede ser una buena
aies para los operadores a corto plazo tomar una posicién corta en
el momento en el que las acciones vuelven a entrar en el rango tras
la rotura.

Trataremos la tactica de Contraataque mas adelante en este articulo.
Ryan sin embargo no es partidario de la tactica de Contraataque y
creo que lo hace no sélo porque se centra en las tendencias mas largas
y rentables, sino también porque su rigido CANSLIM esta orientado

al proceso de seleccion para identificar los valores que cumplen

los criterios para una fuerte tendencia alcista por lo que abrir una
posicidn corta en una accion fuerte seria muy peligroso.
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Retrocesos y el principio HF.
Una aproximacion empirica

Una de las razones principales que explican la preferencia de

Ryan (y casi todos los analistas técnicos) por las roturas al alza g
después de la rotura de un rango de largo plazo no hay una resi
importante por encima del precio. En otras palabras, todos lo
han comprado dentro del rango se encuentran con las ganar

La sefnal de advertencia

;Hay sefnales de precios que puede advertir de una posible rotura?
Dddespuesta es si en la mayoria de los casos. Muchas roturas alcistas
s spuen tener lugar después de un fallo del precio para llegar cerca
stdatiaivel de soporte del rango. Dentro de un rango, el precio tiende
5 (e definicion) a pasar del minimo del rango a la parte superior del
ciassyno. Un fallo en el precio para llegar a la parte inferior del rango

la accién no se encuentra bajo presién de venta. Esto es cierftdnelica su tendencia a cambiar este habito.

la mayoria de los casos, especialmente cuando la rotura se pr
después de un rango de negociacién muy largo (varios meses g
pero la frecuencia de retrocesos después de las roturas demues
en realidad hay una presién vendedora después de la rotura po
de todos los que estaban “atrapados” en el valor durante el des
del rango, encontrando finalmente la oportunidad de salir a un

precio muy favorable. Sélo cuando esta presién de venta se ag
precio sera capaz de seguir subiendo.

La tactica Go With the Winner (GWTW)

oduce

dfiols) figura 5 se puede ver un caso emblemético de una rotura al alza.

trel qurecio oscila dentro de un rango y de forma secuencial toca las

I facte rojas y azules que definen el rango. Después de alcanzar un

amedbomo local en el punto A el precio baja hasta el punto B, que esta
muy por encima del nivel de soporte (linea horizontal azul), pero es

ote, el

en las roturas alcistas

Trasiling |
Bange «

Dado que en los retrocesos se produce una batalla entre un hg
de corto plazo con uno de mas largo plazo, un enfoque consery,
seria esperar y ver quién serd el ganador antes de actuar. ;C
puede saber quién ha ganado? En los casos de rotura al alza, sélo hay
que buscar que el precio supere la barra de rotura después de haber
retrocedido. inferior a la linea media del rango. En la secuencia, el precio avanza
con fuerza (punto C) y luego rompe el nivel de resistencia (linea

horizontal roja). La sefial de advertencia se da en el punto C.

T

Figura 5. Rotura al alza

Ereal ol

La estrategia GWTW es capaz de ahorrarnos el caso frustrante en

el que el precio retrocede y vuelve a entrar en el rango (punto D),
activando asi los stops. Incluso si el precio vuelve al rango aun hay
esperanza para una posicién larga rentable si el precio no alcanza el
nivel de soporte del rango (punto E) y con mayor probabilidad si el
precio no cae por debajo del nivel del punto B. La sefal de compra
se da en el punto F, donde el precio supera a la rotura inicial con un
stop de pérdidas en el maximo del rango.

Trading
Ramge

Figura 4. Tactica GWTW

En la figura 4, el mejor momento para tomar una posicién larga no

esnien A, nienBoC sinoen D. En D esta claro que la fuerza d®bsérvese que el ejemplo de la figura 5 es el caso general. Muchas

habito, que ha sido la responsable de enviar el precio de B a C neeges el precio no bajarad hasta el punto E después de la rotura y
mas fuerte que la fuerza de habito que pretende que el precio sépedamente pasara del punto D al punto F. Ademads, a pesar de
Este tipo de accion de trading (en adelante denominada GWTWjle en la figura 5 se muestra un retroceso, la sefial de advertencia

es por supuesto mas conservadora que la del que sigue el peegimeralmente un indicio significativo de que un retroceso puede

tan pronto como la rotura se lleva a cabo. La principal ventgjze no se forme y es uno de los casos en los que puede valer la pena
de GWTW es la adaptacion a las condiciones del mercado enealtrar en la rotura, especialmente si en ella se rompen maximos
momento adecuado. Ademds, si se fija un stop de pérdidas en la  historicos.

resistencia del rango anterior (linea roja horizontal en la figura

En pocas palabras, cuando esté considerando entrar en una rotura
sin esperar a un retroceso, compruebe si se ha producido ya una sefal
de advertencia ya que ello aumentara las probabilidades a su favor.

4), la relacién riesgo/beneficio es considerablemente mds alta
para los casos en los que el segmento BC (ver figura 4) no es lo
suficientemente alto.
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La tactica de contra-ataque F
Applied Materials (Dally} Bl

Los rangos que no estén bien definidos (es decir, los rangos cuyo
. . 7 . 7 Lk !
soporte/resistencia no estdn claramente definidos) son més propensos il

a producir falsas roturas ya que la propia rotura es dificil de definir :: * B
y ver. En estos casos los operadores a corto plazo pueden obf . 1 3

il

beneficios mediante la tictica de Contraataque. Para esta tictica, |
los limites de soporte/resistencia del rango (que se utilizan - 'I‘wj kl : f
proporcionar sefiales de rotura) deben estar definidos de tal forma | l ' »lfh
que la zona contenga a la gran mayoria de los precios y deje fuer{ —1 :

exageraciones muy breves (picos, etc.) Si el precio vuelve a entr{ ™
el rango después de una rotura al alza, se activa una sefal de ven{ **
un stop de pérdidas en el maximo marcado tras la rotura, situal" e e L T e
el primer objetivo en la primera mitad del rango de cotizacién (y el Figura 6. Grafico diario de Applied Materials (NDX)

siguiente objetivo en el minimo del rango).

R E Az
(T

La tactica de Contraataque también se puede aplicar en rangos | .. Linear Technolegy (Dally) o
definidos. La légica detrds de esto es que muchos técnicos utilizaran
la resistencia del rango como stop de pérdidas cuando ado i
posiciones largas en la rotura, asi cuando el precio vuelva a entral **'
claridad el rango, una cascada de 6rdenes stop-loss se activaran d =
como resultado una bajada del precio. me

Hay algunas cosas que debemos tener en cuenta respecto a la td =+
de Contraataque. En primer lugar, la relacién riesgo/beneficio es de | #+

e s

£

extrema importancia. El rango debe ser lo suficientemente amplio | «s : | w
como para compensar el riesgo asociado, el cual viene definido porel | s =
nivel de stop loss. En segundo lugar, serfa prudente utilizar un filero | e i T e T ?} L
adecuado para determinar si la vuelta del precio dentro del rango  Figyra 7. Grifico diario de Linear Technology (NDX)
es aceptable y esto es porque después de una rotura hay traders que

esperan un retroceso y colocan sus 6rdenes de compra en el niyEi
resistencia del rango. En tercer lugar, no debe haber ninguna sef

advertencia antes de la rotura.

-

_L
]
=i

SCHERING [Daily)

Algunos ejemplos

EEHYEETHERYE A NN

Aunque hemos visto las tacticas GWTW y de Contraataque pa
roturas al alza también se puede aplicar en roturas a la baja co
conversiones correspondientes. En la figura 6 se presenta el grifico |
diario de Applied Materials (NDX). Las lineas horizontales azulg *:
y rojas definen un rango. Los puntos A, B, C y D indican falsas

e masa BEITHRDSECHIREEY

i o e S fr bl e e el

=

{w‘ﬂ\

roturas y las flechas azules indican los posibles puntos de entrada
para la tactica de Contraataque. Los segmentos horizontales ve:
Mo mi m WU L ah hbmE LRIV R b wbimTes e WE L R nhisohor

muestran niveles preferentes de stop loss. Figura 8. Grifico diario de Shering (DAX)

Un ejemplo similar se muestra en la figura 7, esta vez con el gréfico (Obsérvese el movimiento del precio desde el punto X al punto Ay

diario de Linear Technology (NDX). Las sefales de Contraataqu@I minimo en Y).

(flechas azules) después de los puntos B y C son claras (los segmentos

de linea horizontal de color verde muestran los stops de pérdicfark)l.a figura 8 se muestra el grifico diario de Shering (DAX). Alli
gde observarse un rango amplio no tan bien definido, que duré

Una sefal de venta se muestra tras el punto A con un signoPyé . : . :
interrogacion encima de ella para demostrar que basarse tnicanfBede tres anos. Los niveles de resistencia y soporte para este rango

no son muy claros y por eso se presentan como bandas de color rojo

en la informacién del grifico con esta sefial de Contraataque es o ¢ g
(observe que los limites superior e infesior de

muy arriesgado. La razon de esto es la sefal de advertencia e 3l respectivamente
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la franja roja se definen por los datos de precios anteriores al final del  largo plazo (y preferiblemente estrechos) después de una
ano 1995). Dado que el precio bajé desde el punto A al punto Befial de advertencia y bajo condiciones alcistas para el
luego avanzd de nuevo y entré en la franja roja, se considera quertercado en general no suelen realizar retrocesos.

una sefal de advertencia en el punto C porque B esta por encima de la

franja azul. El precio penetra el limite superior de la franja roja, llega

al punto D, se aleja de la banda roja y luego avanza otra vez a nuevos

maximos. De acuerdo con la tactica GWTW se generé una sefal de Epilogo
compra cuando el precio alcanzé el punto D con un stop de pérdidas
en el maximo de la franja roja. Las roturas pueden ser muy rentables cuando una tactica

de negociacion adecuada se aplica. En este articulo
El ejemplo ultimo gréafico lo tenemos en la figura %e intentado presentar dos métodos de hacer frente a
donde se puede ver el grafico diario de Deutsche Boetae roturas: el GWTW y el de Contraataque. A pesar
N (DAX). Este ejemplo se ha elegido para demostrar quée que no se han dado reglas rigidas de negociacién de
cuando una sefal de advertencia estd presente (véasesébs métodos, creo que mi articulo le puede ayudar en
punto B), una rotura puede que no sea seguida por s trading y en su analisis. Elegi no hacer referencia al
retroceso. En general, las roturas al alza de rangos de namncepto de los indicadores técnicos o el volumen, porque
: = mi intencidén era centrarme sélo en los movimientos de
w ¢« precios. Sin embargo, creo que los métodos que aqui se
: }‘ “  presentan no estdn completos del todo si no se cuenta con
‘| laayuda del volumen. Mi enfoque de los picos de volumen
(aunque controvertida para muchos analistas), que suelen
acompanar a las roturas, se presenta en mi articulo
titulado “Spike Up The Volume”, que fue publicado en el
numero de junio de 2005 de la revista Technical Analysis
of Stocks & Commodities. El articulo complementa
los dos métodos que aqui se presentan. El analisis de
velas también puede resultar de gran ayuda para ambas
tacticas. Le recomiendo el libro de Steve Nison Japanese
Candlestick Charting Techniques si estd interesado en el

aprendizaje de los patrones de vel@s.

Deutsche Boerse N (Daily) ’Cf :
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Figura 9. Grifico diario de Deutsche Boerse N (DAX)
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