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ALEXANDER ELDER

Dr. en psiquiatria y trader, autor de grandes
éxitos como “Vivir del trading’, “Come to
my trading room” y “Entries and exits” entre
otros. Desde hace varios afios se dedica a dar
formacién y conferencias por todo el mundo
desde EEUU, China, Holanda, Brasil, etc.
Ofrece también formacion online en www.
elder.com.

SERGIO NOZAL

Director de www.sharkopciones.com y
coach del Programa de Formacién Spread
Trader. Ingeniero Industrial postgraduado
en Administracién y Direccién de Empresas.
Es poseedor de las licencias Series 3 (CTA) y
Series 65 (RIA) obtenidas por FINRA. Trad-
er y Gestor Independiente desde el 2001.
Especialista en la operacion sobre Acciones,
Indices y ETF’s del Mercado

Americano.

SERGI SANCHEZ

Director Ejecutivo de Sersan Sistemas. Ex-
perto en Trading algoritmico con afios de
experiencia en el desarrollo, testeo, evalu-
acién y, sobre todo, en la Gestién cuantita-
tiva con sistemas. Mas aqui: https://www.
linkedin.com/in/sersansistemas/

JUAN M. MIRANDA

Es docente en Econometria I t II, y también la
materia de Datos de panel; estudi6 en la uni-
versidad de DUKE Data Analysis an Statisti-
cal Inference, fundador de todo Econometrfa,
ha dado clases en varias universidades de es-
pafa, Chile y Bolivia. Actualmente es profe-
sor de la asignatura de Macroeconomia - Big
Data en el Méster en Business Analytics y Big
Data, prevision e impactos del CIFE. Con mdas
de 10 anos de experienciaen prediccién de
series financieras y modelos dindmicos mac-
roeconémicos.
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MANUEL MORENO CAPA

Acumula més de treinta afios de experiencia en
el periodismo econémico. Es socio fundador
del semanario INVERSION vy ha escrito en
medios como Cinco Dias, Dinero, Cambio 16,
ABC... Ha elaborado programas econdmicos
para Bloomberg TV, Cadena Ser y Radio Voz
y ha colaborado en otros medios audiovisuales
(el ultimo de ellos, el Canal 24H de RTVE) y
en ADICAE. Ademis de ser director adjunto
de Hispatrading, realiza entrevistas para la
revista mensual Consejeros y es autor del blog
economiaenlaliteratura.com, donde analiza
los contenidos econdmicos de grandes obras
literarias. Compagina su labor periodistica
con la de escritor: ha publicado dos novelas
negras y picarescas con trasfondo econémico,
SALVEMOS AL PAPA (2015) y MALASANA
BRONX (2017).

ENRIQUE VALDENEBRO

Informitico y economista. Socio Fundador
de GesTrading Strategies (gestrading.es),
especializada en la investigacién, desarrollo
y ejecucion de algoritmos automatizados
de trading orientados al cliente particular e
institucional. Socio fundador de un CTA en
EEUU dedicado a la gestién y asesoramiento
de clientes en Managed Futures. CEO en
QuantPeak, dedicada al desarrollo de solu-
ciones y herramientas de analisis cuantita-
tivo de estrategias de inversién para institu-
cionales (quantpeak.com).

ANDRES A. GARCIA

Docente y trader con muchos afos de
experiencia. Ha desarrollado su propia
metodologia de disefio de estrategias y cart-
eras sistemadticas. Es el creador del portal
TradingSys.org y cofundador de la sociedad
Optimal Quant Management que ofrece
formacién avanzada y de calidad sobre op-
erativa sistemdtica mediante el portal www.
ogm.es.

IGNACIO VILLALONGA

Ingeniero Aerondutico por la Universidad
Politécnica de Madrid, compagina su trabajo
como analista de mercados en una impor-
tante empresa aerondutica con los mercados
financieros. Desarrollador de modelos de
inversién cuantitativos de largo plazo, basa-
dos en factores. Autor del blog y del podcast
Zona Quant. Profesor del Instituto Finan-
ciero Esfera Capital.
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ALBERTO M. CABANES

Profesor del Departamento de Economia
Aplicada y Estadistica de la Universidad
Nacional de Educacién a Distancia. Autor
de varios libros sobre Estadistica, Econo-
metria y Finanzas, Alberto Mufioz también
es el fundador de la prestigiosa web sobre
trading X-Tradernet, colabora de forma
regular diferentes publicaciones y medios
financieros (FXStreet, Bolsamania, etc.) y
es ponente dentro del proyecto Robotrader.

RODRIGO GARCIA

Licenciado en Administracién y Direccién
de Empresas por la Universidad de Santiago
de Compostela. Postgrado en Productos Fi-
nancieros Derivados, y Licencia MEFF IIL
Asesor Financiero con la certificacion EFA
y Gestor Patrimonial acreditado por el In-
stituto Espafiol de Anas Financieros (IEAF).
Especialista en Mercado de Divisas, Mate-
rias Primas y Mercados Exdticos. Analyst
& Client Loyalty Manager en XTB Espana.

deas de Trading

Guia ripida para programar
y probar facilmente sus
sistemas de trading

Hispafinanzas

MARCOS PEREZ MESAS
‘\ Astrofisico de formacidn, aunque se dedica
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o en CM Capital Markets, director de riesgos
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e inversion en Renta 4 SGIIC. Actualmente,

combina el asesoramiento independiente

‘ en fondos con la divulgacién cultural finan-

ciera a través de articulos, charlas y su blog
www.inversobrio.com.” (@inversobrio)

TIMOTHY SYKES

Conocido como el trader de las penny
stocks. Después de ganar un millén de
ddlares en su primer aflo de Universidad
comenz6 su popularidad. En 2007 publicd
su famoso libro “An American Hedge Fund:
How I Made $2 Million as a Stock Opera-
tor & Created a Hedge Fund” Ademis, es
conocido por sus obras benéficas.
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CARTA DEL EDITOR

CAMBIANDO LOS TIEMPOS

Los tiempos han cambiado. Siempre lo hacen. Tendemos a pensar
en el pasado con nostalgia. Desde Confucio hasta Trump, salvan-
do las distancias, lo de ayer parece mds sensato que lo de hoy.
Sensato o no, parece que los tiempos en las inversiones también
estdan cambiando. No hablo de la velocidad de ejecucion de las
ordenes que se procesan en las bolsas a lo largo y ancho del mun-
do, sino de la forma en que las noticias, dudosamente procesadas,
pueden mover los precios. Los rumores del parqué (término con
el que se aludia al suelo de la bolsa y, por extensién, a esta) se han
sustituido por comentarios a golpe de tweet. Y esto, como vemos,
estd afectando a la dindmica en el que nos llega la informacién.
No solo vemos rumores que parecen reales a través de las redes
sociales, sino que también vemos gobernar y marcar la politica de
un pafs desde ellas. No solo vemos lo que dicen nuestros familia-
res al logearnos en ellas, sino que millones de personas acuden a
las redes sociales para informarse de la actualidad. Gracias a ellas
hemos escuchado términos como la era de la posverdad, en el que
ya damos por hecho que gran parte de las noticias que estos mi-
llones de personas absorben son falsas. Nifios y grandes se empa-
pan de mentiras en forma de noticias, modelando su pensamiento
y actuando en consecuencia. Odiando a quien es victima de ellas
y amando a quienes supuestamente se levantan para defendernos
de ellas. Tan falso es lo primero como lo segundo. La pregunta es:
¢A dénde vamos con esta forma de procesar las noticias? Hablar
del porcentaje de noticias que serdn falsas de aquf a unos afios es
absurdo, pero desde luego que la tendencia, por mucho que algu-
nos dirigentes de redes sociales se empefien, es clara.

El peligro de sustituir una cara que nos habla por un avatar que
escribe desde una cuenta se antoja evidente. Mds cobarde que un
perdén por WhatsApp es una declaracién oficial por un medio
similar. Un tweet se borra. Y desde que se utilizan estos medios
el nimero de rectificaciones ha aumentado exponencialmente.
Primer peligro. El segundo, ya lo hemos visto en alguna ocasién y
esperemos que no suceda con ningtn dirigente politico relevante:
la suplantacién de identidad. Desde luego més fécil que tener un
doble es que nos falsifiquen la identidad virtual, como ya ha pa-
sado con algiin medio, con una repercusion directa en las bolsas.
Pero el tercer peligro esta en tener la tentacién de manipular o
decir algo sin tener que demostrarlo en el momento. En 140 ca-
racteres se puede decir un mundo de afirmaciones sin contrastar.
El caso de Tesla y Elon Musk ha sido el tema del verano. Musk
lanzé un tweet en el que parecfa que la compaifa podrifa privati-

zarse a un precio superior al que cotizaba. ;Real, ficcién o verdad
sin suficiente confirmacién? Lo que esta claro es que el problema
de Tesla son los vendedores en corto. Es decir, aquellos que estan
apostando que la accién de la compaiifa caerd y se beneficiaran de
ello. Es decir, que el deseo de los vendedores en corto es el proble-
ma real de la compania. ;Qué intentard alguien que le moleste el
deseo de los vendedores en corto? Que deshagan sus posiciones,
comprandolas. Para el 1 de agosto Tesla acumulaba mas de diez
mil millones de délares en corto. La mayor cantidad en una ac-
cién del mercado estadounidense. De hecho tenia mas de treinta
y cinco mil millones de acciones en corto, lo que es un 27,88 por
ciento de las acciones que se pueden negociar.

Después del tweet quizd Elon Musk quizd esperaba un short
squeeze (gran movimiento alcista que se produce en compaiias
que tienen grandes cantidades de acciones vendidas en corto, al
querer cerrar los vendedores sus posiciones bajistas). De hecho,
marcar el precio en el tweet de 420 ddlares por accién parecia una
declaracién de intenciones. Tanto es asi que cuando se produce
un anuncio creible de este tipo, el mercado pasa a descontar este
evento cotizando en entornos de la cifra dada, sin ie mucho mas
alla. Ni hacia arriba ni hacia abajo.

No obstante, la acciéon nunca subié tanto. De hecho, desde el tweet
las acciones de Tesla después retrocedieron casi un 20%, para re-
ducir en més de 12.000 millones de ddlares la capitalizacion de la
compaiifa en el mercado. De estos, 2.500 millones parece que han
ido al bolsillo de los que tenian posiciones cortas.

Y es que, como vemos, los tiempos estan cambiando. Pero la gen-
te lo sabe. Una declaracion “oficial” parece que ya no tiene la mis-
ma credibilidad de antes. ;Serd que miro el pasado con nostalgia?

ke o Lot

editor@hispatrading.com
% @deluistrading
Siguenos en Twitter: @Hispatrading
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Por si se las han perdido, aqui tienen condensada las
novedades mas destacadas que se han producido en el sector a
largo del ultimo trimestre.

POR ALBERTO MUNOZ CABANES

|B SE MUDA AL IEX

Muy interesante el movimiento realizado por Interactive
Brokers: el 5 de octubre sus acciones dejardn de cotizar en el
Nasdaq y pasaran a estrenar la lista de compaiias que cotizan
en IEX (acrénimo de Investors Exchange), un mercado creado
en 2012 con el objetivo de luchar contra algunas de las précticas
de los traders de alta frecuencia, tal y como Michael Lewis narra
en su excelente libro “Flash Boys”.

Para los que no lo sepan, en IEX existen reglas tales como no
pagar por flujos de érdenes o retardar ligeramente el feed de
precios del mercado, lo que provoca que los traders de alta
frecuencia no tengan ventaja alguna en este mercado. Una vez
que este mercado recibié au-
torizacién hace un afo por
parte de la SEC para cotizar
valores, IEX adquiria el estatus
de Bolsa, pasando a ser el deci-
motercer mercado de acciones
estadounidense. No obstante,
no ha sido hasta ahora cuando
un visionario de la talla de Tho-
mas Peterffy ha decidido dar el
salto y cotizar las acciones de
uno de los principales brékeres
de EEUU tnicamente en este
mercado.

EN IEX EXISTEN
REGLAS TALES COMO
NO PAGAR POR
FLUJOS DE ORDENES
O RETARDAR
LIGERAMENTE EL
FEED DE PRECIOS
DEL MERCADO, LO
QUE PROVOCA QUE
LOS TRADERS DE
ALTA FRECUENCIA
NO TENGAN VENTAJA
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LAS CONSECUENCIAS DE
LA NUEVA NORMATIVA

Tras la introduccién de la nueva normativa de la ESMA a pri-
meros de agosto, ya disponemos de algunas cifras en relacién
a los porcentajes de ganadores y perdedores en diferentes bro-
keres de Forex y CFDs que desde ahora deberdn publicar esos
datos de forma regular. En promedio, el 75% de los traders que
operan en estos brékeres pierde dinero, algo que sin duda no
da una buena imagen del sector, por lo que es muy probable
que a partir de ahora la estrategia comercial de estos brékeres
se centre en intentar atraer a traders con talento, que obtengan
ganancias de forma consistente en el tiempo.

Los cambios en la normativa no solo han tenido impacto sobre
la transparencia del sector, sino que también ha reducido de for-
ma notable el apalancamiento (y, por ende, en los mérgenes de
beneficio) por lo que algunos brékeres estdan optando por mo-
ver parte de su negocio a jurisdicciones con una regulacién mas
laxa tales como Baréin, Bahamas o San Vicente y Granadinas.

Desde aqui, nos gustaria recordar a nuestros lectores que no
caigan en la tentacion de los altos niveles de apalancamiento
que ofrecen los brékeres de jurisdicciones offshore. ;Por qué?

Enviar nuestro dinero alli puede terminar convirtiéndose en un p



P caramelo amargo y de dificil digestion en caso de que haya pro-

blemas y tengamos que reclamar nuestro dinero.

CRIPTOLANDIA SIGUE
TENIDA DE R0JO

Las criptodivisas contindan sin levantar cabeza en este dltimo
trimestre. Muchos de los tokens que fueron lideres en renta-
bilidad a finales del afio pasado, como Ethereum, NEM, Dash,
Cardano o Ripple, se desploman a finales de septiembre mds
de un 70% desde comienzos de afio. En el caso del Bitcoin, las
pérdidas ya alcanzan el -67% en lo que llevamos de 2018 y la
capitalizacion total de todo el criptoespacio ha bajado précti-
camente en la misma proporcién, pasando de 800 millones de
ddlares a menos de 200 millones en septiembre.

Si bien es cierto que algunos tokens empiezan a encontrar
aplicaciones en la vida real (tal es el caso por ejemplo de los
acuerdos alcanzados entre IOTA y Audi, o VeChain y NTT Do-
como), lo cierto es que las noticias negativas se apilan y estdn
generando un tono muy pesimista en el mercado: asi, no hay
noticias positivas en relacion a la aprobacién de los ETFs sobre
Bitcoin por parte de la SEC: por el momento tan solo se han
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rechazado algunas de las propuestas presentadas, entre ellas
la de los gemelos Winklevoss. Por su parte, Goldman Sachs ha
parado sus planes de lanzar una nueva mesa de criptotrading.
Y desde luego tampoco ayudan los comentarios con un cierto
tono negativo por parte del creador de Ethereum, Vitalik Bute-
rin, o las dudas que continta suscitando la oscura relacién entre
Tether y Bitfinex. No le den mas vueltas: las criptodivisas estin
en una fase bajista de mercado en el que cada rebote es aprove-
chado para liquidar posiciones o incluso establecer posiciones
cortas via futuros y CFDs. Por cierto, permanezcan atentos a las
préximas semanas porque los acreedores del difunto exchange
MtGox podrian recuperar 165.000 Bitcoins que, en caso de ser
vendidos de golpe, podrfan provocar un importante crash en el
mercado.

Sin embargo, en el tltimo trimestre hemos tenido también al-
guna que otra buena noticia: por un lado, hay rumores de que
el CBOE podria lanzar futuros sobre Ethereum a finales de este
ano. Asimismo, Nasdaq y Gemini (el exchange de los gemelos
Winklevoss) podrian estar preparando una joint venture para
sacar a cotizar nuevos tokens y proporcionar liquidez a otros
exchanges. Y parece que a Tether, el token que replica al ddlar
le ha salido competencia y ademds regulada: el Departamento
de Servicios Financieros de Nueva York ha aprobado dos tokens
vinculados al d6lar: Paxos Standard y Gemini Dollar (si, de nue-
vo los gemelos Winklevoss detréds de este proyecto). ll
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