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CARTA DEL EDITOR

CAMBIANDO LOS TIEMPOS
Los tiempos han cambiado. Siempre lo hacen. Tendemos a pensar 
en el pasado con nostalgia. Desde Confucio hasta Trump, salvan-
do las distancias, lo de ayer parece más sensato que lo de hoy. 
Sensato o no, parece que los tiempos en las inversiones también 
están cambiando. No hablo de la velocidad de ejecución de las 
órdenes que se procesan en las bolsas a lo largo y ancho del mun-
do, sino de la forma en que las noticias, dudosamente procesadas, 
pueden mover los precios. Los rumores del parqué (término con 
el que se aludía al suelo de la bolsa y, por extensión, a esta) se han 
sustituido por comentarios a golpe de tweet. Y esto, como vemos, 
está afectando a la dinámica en el que nos llega la información. 
No solo vemos rumores que parecen reales a través de las redes 
sociales, sino que también vemos gobernar y marcar la política de 
un país desde ellas. No solo vemos lo que dicen nuestros familia-
res al logearnos en ellas, sino que millones de personas acuden a 
las redes sociales para informarse de la actualidad. Gracias a ellas 
hemos escuchado términos como la era de la posverdad, en el que 
ya damos por hecho que gran parte de las noticias que estos mi-
llones de personas absorben son falsas. Niños y grandes se empa-
pan de mentiras en forma de noticias, modelando su pensamiento 
y actuando en consecuencia. Odiando a quien es víctima de ellas 
y amando a quienes supuestamente se levantan para defendernos 
de ellas. Tan falso es lo primero como lo segundo. La pregunta es: 
¿A dónde vamos con esta forma de procesar las noticias? Hablar 
del porcentaje de noticias que serán falsas de aquí a unos años es 
absurdo, pero desde luego que la tendencia, por mucho que algu-
nos dirigentes de redes sociales se empeñen, es clara. 

El peligro de sustituir una cara que nos habla por un avatar que 
escribe desde una cuenta se antoja evidente. Más cobarde que un 
perdón por WhatsApp es una declaración oficial por un medio 
similar. Un tweet se borra. Y desde que se utilizan estos medios 
el número de rectificaciones ha aumentado exponencialmente. 
Primer peligro. El segundo, ya lo hemos visto en alguna ocasión y 
esperemos que no suceda con ningún dirigente político relevante: 
la suplantación de identidad. Desde luego más fácil que tener un 
doble es que nos falsifiquen la identidad virtual, como ya ha pa-
sado con algún medio, con una repercusión directa en las bolsas. 
Pero el tercer peligro está en tener la tentación de manipular o 
decir algo sin tener que demostrarlo en el momento. En 140 ca-
racteres se puede decir un mundo de afirmaciones sin contrastar. 
El caso de Tesla y Elon Musk ha sido el tema del verano. Musk 
lanzó un tweet en el que parecía que la compañía podría privati-

zarse a un precio superior al que cotizaba. ¿Real, ficción o verdad 
sin suficiente confirmación? Lo que está claro es que el problema 
de Tesla son los vendedores en corto. Es decir, aquellos que están 
apostando que la acción de la compañía caerá y se beneficiarán de 
ello. Es decir, que el deseo de los vendedores en corto es el proble-
ma real de la compañía. ¿Qué intentará alguien que le moleste el 
deseo de los vendedores en corto? Que deshagan sus posiciones, 
comprándolas.  Para el 1 de agosto Tesla acumulaba más de diez 
mil millones de dólares en corto. La mayor cantidad en una ac-
ción del mercado estadounidense. De hecho tenía más de treinta 
y cinco mil millones de acciones en corto, lo que es un 27,88 por 
ciento de las acciones que se pueden negociar. 

Después del tweet quizá Elon Musk quizá esperaba un short 
squeeze (gran movimiento alcista que se produce en compañías 
que tienen grandes cantidades de acciones vendidas en corto, al 
querer cerrar los vendedores sus posiciones bajistas). De hecho, 
marcar el precio en el tweet de 420 dólares por acción parecía una 
declaración de intenciones. Tanto es así que cuando se produce 
un anuncio creíble de este tipo, el mercado pasa a descontar este 
evento cotizando en entornos de la cifra dada, sin ie mucho más 
allá. Ni hacia arriba ni hacia abajo.

No obstante, la acción nunca subió tanto. De hecho, desde el tweet 
las acciones de Tesla después retrocedieron casi un 20%, para re-
ducir en más de 12.000 millones de dólares la capitalización de la 
compañía en el mercado. De estos, 2.500 millones parece que han 
ido al bolsillo de los que tenían posiciones cortas.  

Y es que, como vemos, los tiempos están cambiando. Pero la gen-
te lo sabe. Una declaración “oficial” parece que ya no tiene la mis-
ma credibilidad de antes. ¿Será que miro el pasado con nostalgia?
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DEL SECTOR

IB SE MUDA AL IEX  
Muy interesante el movimiento realizado por Interactive 
Brokers: el 5 de octubre sus acciones dejarán de cotizar en el 
Nasdaq y pasarán a estrenar la lista de compañías que cotizan 
en IEX (acrónimo de Investors Exchange), un mercado creado 
en 2012 con el objetivo de luchar contra algunas de las prácticas 
de los traders de alta frecuencia, tal y como Michael Lewis narra 
en su excelente libro “Flash Boys”.  

Para los que no lo sepan, en IEX existen reglas tales como no 
pagar por flujos de órdenes o retardar ligeramente el feed de 
precios del mercado, lo que provoca que los traders de alta 
frecuencia no tengan ventaja alguna en este mercado. Una vez 

que este mercado recibió au-
torización hace un año por 
parte de la SEC para cotizar 
valores, IEX adquiría el estatus 
de Bolsa, pasando a ser el deci-
motercer mercado de acciones 
estadounidense. No obstante, 
no ha sido hasta ahora cuando 

-
mas Peterffy ha decidido dar el 
salto y cotizar las acciones de 
uno de los principales brókeres 
de EEUU únicamente en este 
mercado.

LAS CONSECUENCIAS DE 
LA NUEVA NORMATIVA 

Tras la introducción de la nueva normativa de la ESMA a pri-
meros de agosto, ya disponemos de algunas cifras en relación 
a los porcentajes de ganadores y perdedores en diferentes bró-
keres de Forex y CFDs que desde ahora deberán publicar esos 
datos de forma regular. En promedio, el 75% de los traders que 
operan en estos brókeres pierde dinero, algo que sin duda no 
da una buena imagen del sector, por lo que es muy probable 
que a partir de ahora la estrategia comercial de estos brókeres 
se centre en intentar atraer a traders con talento, que obtengan 
ganancias de forma consistente en el tiempo.   

Los cambios en la normativa no solo han tenido impacto sobre 
la transparencia del sector, sino que también ha reducido de for-
ma notable el apalancamiento (y, por ende, en los márgenes de 
beneficio) por lo que algunos brókeres están optando por mo-
ver parte de su negocio a jurisdicciones con una regulación más 
laxa tales como Baréin, Bahamas o San Vicente y Granadinas. 

Desde aquí, nos gustaría recordar a nuestros lectores que no 
caigan en la tentación de los altos niveles de apalancamiento 
que ofrecen los brókeres de jurisdicciones offshore. ¿Por qué? 
Enviar nuestro dinero allí puede terminar convirtiéndose en un 

LAS
NOVEDADES

Por si se las han perdido, aquí tienen condensada las 
novedades más destacadas que se han producido en el sector a 

largo del último trimestre.

POR ALBERTO MUÑOZ CABANES

EN IEX EXISTEN 
REGLAS TALES COMO 
NO PAGAR POR 
FLUJOS DE ÓRDENES 
O RETARDAR 
LIGERAMENTE EL 
FEED DE PRECIOS 
DEL MERCADO, LO 
QUE PROVOCA QUE 
LOS TRADERS DE 
ALTA FRECUENCIA 
NO TENGAN VENTAJA 
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caramelo amargo y de dif ícil digestión en caso de que haya pro-
blemas y tengamos que reclamar nuestro dinero.

CRIPTOLANDIA SIGUE 
TEÑIDA DE ROJO

Las criptodivisas continúan sin levantar cabeza en este último 
trimestre. Muchos de los tokens que fueron líderes en renta-
bilidad a finales del año pasado, como Ethereum, NEM, Dash, 
Cardano o Ripple, se desploman a finales de septiembre más 
de un 70% desde comienzos de año. En el caso del Bitcoin, las 
pérdidas ya alcanzan el -67% en lo que llevamos de 2018 y la 
capitalización total de todo el criptoespacio ha bajado prácti-
camente en la misma proporción, pasando de 800 millones de 
dólares a menos de 200 millones en septiembre. 

Si bien es cierto que algunos tokens empiezan a encontrar 
aplicaciones en la vida real (tal es el caso por ejemplo de los 
acuerdos alcanzados entre IOTA y Audi, o VeChain y NTT Do-
como), lo cierto es que las noticias negativas se apilan y están 
generando un tono muy pesimista en el mercado: así, no hay 
noticias positivas en relación a la aprobación de los ETFs sobre 
Bitcoin por parte de la SEC: por el momento tan solo se han 

rechazado algunas de las propuestas presentadas, entre ellas 
la de los gemelos Winklevoss. Por su parte, Goldman Sachs ha 
parado sus planes de lanzar una nueva mesa de criptotrading.
Y desde luego tampoco ayudan los comentarios con un cierto 
tono negativo por parte del creador de Ethereum, Vitalik Bute-
rin, o las dudas que continúa suscitando la oscura relación entre 
Tether y Bitfinex. No le den más vueltas: las criptodivisas están 
en una fase bajista de mercado en el que cada rebote es aprove-
chado para liquidar posiciones o incluso establecer posiciones 
cortas vía futuros y CFDs. Por cierto, permanezcan atentos a las 
próximas semanas porque los acreedores del difunto exchange 
MtGox podrían recuperar 165.000 Bitcoins que, en caso de ser 
vendidos de golpe, podrían provocar un importante crash en el 
mercado.  

Sin embargo, en el último trimestre hemos tenido también al-
guna que otra buena noticia: por un lado, hay rumores de que 
el CBOE podría lanzar futuros sobre Ethereum a finales de este 
año. Asimismo, Nasdaq y Gemini (el exchange de los gemelos 
Winklevoss) podrían estar preparando una joint venture para 
sacar a cotizar nuevos tokens y proporcionar liquidez a otros 
exchanges. Y parece que a Tether, el token que replica al dólar 
le ha salido competencia y además regulada: el Departamento 
de Servicios Financieros de Nueva York ha aprobado dos tokens 
vinculados al dólar: Paxos Standard y Gemini Dollar (sí, de nue-
vo los gemelos Winklevoss detrás de este proyecto).

TRADING-NOTICIAS



REGÍSTRESE A 
MÉTODO TRADING
Y ACCEDA AL CONTENIDO

COMPLETO DE LA GUÍA

REGÍSTRESE GRATIShttps://metodotrading.com/registro/#login


