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MANUEL MORENO CAPA

Acumula més de treinta anos de experi-
encia en el periodismo econémico. Es so-
cio fundador del semanario INVERSION
y ha escrito en medios como Cinco Dias,
Dinero, Cambio 16, ABC... Ha elaborado
programas econémicos para Bloomberg
TV, Cadena Ser y Radio Voz, ademds de
haber colaborado en otros medios au-
diovisuales (el ultimo de ellos, el Canal
24H de RTVE). Ademas de colaborar con
Hispatrading, escribe y edita contenidos
para ADICAE, la asociacién de consumi-
dores especializada en banca y productos
de inversion, y es autor del blog econo-
miaenlaliteratura.com, donde analiza los
contenidos econémicos de grandes obras
literarias. Compagina su labor periodisti-
ca con la de escritor: en 2015 ha publica-
do la novela SALVEMOS AL PAPA, que
gira en torno a una conspiracion contra el
Papa Francisco.

JAVIER MUNOZ

Licenciado en Medicina y Cirugia, desde
hace doce afios se dedica al Anélisis Téc-
nico como analista independiente. Di-
rector de Formacién en “Taller de Bolsa
S.L.U” Es la primera y Gnica persona de
Espana en conseguir la Acreditacién In-
ternacional Master of Financial Technical
Analysis (MFTA) de la International Fed-
eration of Technical Analysts (IFTA).
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ANDREAS F. CLENOW

Es director ejecutivo de informacién
(CIO) de ACIES Asset Management,
compaiifa de gestion de activos con sede
en Zurich y con una base de activos ges-
tionados de nueve cifras. Comenzé como
exitoso emprendedor en el campo de la
tecnologia de la informacién en los 90
y desarrollé una carrera estelar como
responsable global de modelos cuanti-
tativos de valores y materias primas en
Reuters, antes de dejarlo para unirse al
mundo de los hedge funds. Tras fundar
y gestionar numerosos hedge funds, An-
dreas Clenow actualmente supervisa la
gestion y el trading en toda clase de ac-
tivos. Es el autor del best-seller Following
the trend, elogiado por la critica, asi como
del libro, recientemente editado en espa-
fiol, Acciones en marcha. Puedes contac-
tar con él a través de su popular sitio web
FollowingTheTrend.com.

JOHN DEVCIC

John Devcic es un historiador del mer-
cado y especulador por cuenta propia.
Durante afos se ha dedicado a averiguar
el compor- tamiento de los mercados, es-
pecialmente estudiando el pasado con el
proposito de comprender el presente. Es-
cribe como colaborados para varias revis-
tas y blogs financieros en Estados Unidos.

BRAMESH BHANDARI

Es un conocido trader indio y colab-
orador de los principales magazines
internacionales. Comparte su visién
sobre Forex, materias primas e Indices
Mundiales a través de su web
www.brameshtechanalysis.com.
Bramesh también ofrece servicios de
tutorfa on line para futuros traders.

MIGUEL LARRANAGA

Coautor del blog markettiming.es, espe-
culador y periodista econémico. Desde
hace afos ha centrado su actividad en
los mercados en el estudio, desarrollo y
divulgacion en Espana de los indicadores
de amplitud, con los que ha desarrollado
un exitoso sistema de inversién de medio
y largo plazo.
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JOSE LUIS MARTINEZ
CAMPUZANO

Estratega de Citigroup en Espafa. Hasta
hace ocho afos su labor estaba vinculada
a la gestién de las posiciones en divisas y
tipos de interés. Es economista con Espe-
cialidad de Hacienda Ptblica por la Uni-
versidad Auténoma de Madrid.Doctorado
en Economfa Aplicada. Actualmente es
miembro del Observatorio del Banco Cen-
tral Europeo.

SERGIO NOZAL

Director de www.sharkopciones.com y
coach del Programa de Formacién Spread
Trader. Ingeniero Industrial postgraduado
en Administracién y Direccién de Em-
presas. Es poseedor de las licencias Series
3 (CTA) y Series 65 (RIA) obtenidas por
FINRA. Trader y Gestor Independiente
desde el 2001. Especialista en la operacion
sobre Acciones, Indices y ETF’s del Mer-
cado Americano.
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ALEXANDER ELDER

Dr. en psiquiatria y trader, autor de
grandes éxitos como “Vivir del trading’,
“Come to my trading room” y “Entries
and exits” entre otros. Desde hace varios
afos se dedica a dar formacién y confer-
encias por todo el mundo desde EEUU,
China, Holanda, Brasil, etc.

Ofrece también formacién online en
www.elder.com.

SAM BARRY

CEO de Littlefish FX, cuyo objetivo es hacer
accesible a todo el mundo el mercado de
divisas, proporcionando materiales edu-
cativos, herramientas de andlisis, sistemas
de trading e inversiones alternativas basa-
das en conceptos y estrategias de flujo de
6rdenes. A través de www.LittlefishFX.com
podrd encontrar todo tipo de informacién y
su curso de Forex que incluye indicadores
lideres en el mercado.
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CARTA DEL EDITOR

PARECES A

ni mucho menos fue el primero en intentar definir

este concepto ya en su obra Metafisica, cuyo nom-

bre se debe a algo no muy metafisico*. Se ve que el
hombre le daba vueltas a esta idea.

lguna vez escuchamos a pensadores o filésofos ha-
blar sobre el concepto de perfeccion. Arist6teles

En sus apuntes decia que algo perfecto contiene en si todo.
Esto podria ser en algiin caso, pero es obvio que una po-
bre cuchara también tiene la esperanza de ser perfecta y
obviamente, con ella no puedes cortar un jugoso bistec.
Por lo que esta definicién se ve demasiado exigente con
aquellos que aspiran a la perfeccién. No obstante, también
hablaba de que algo es perfecto cuando no es superado en
un género en particular. Ahf sf parece que podamos llegar
a conseguir una cuchara perfecta, aunque nos podriamos
meter en debates profundos, ya que podriamos extender
hasta la mdxima o minima expresién el término de cuchara
perfecta en funcién de lo que queramos recoger con ella.
En fin, debates.

Simplificando: Podriamos decir que algo es perfecto cuan-
do cumple perfectamente con su cometido para el que ha
sido creado. Una cuchara no ha sido creada para cortar.
Tendrd que dedicarse a sus menesteres. Y ;un hombre ha
sido creado con la capacidad de tomar buenas decisiones
de inversi6n? En los dltimos tiempos con el avance de mul-
titud de estudios sobre economia conductual, parece que
ya poca gente tiene duda de esto. ;Seremos cucharas in-
tentando cortar jugosos bistecs? Quien, sabe. Lo que esta
claro es que somos muy malos decidiendo cuando se cruza
un billete en la ecuacién. Muy malos. Parece que no hemos
sido creados con la capacidad de hacer trading.

Una de las pruebas que nos hacen afirmar esto, que lamen-
tablemente somos cucharas sin filo, es el hecho de precipi-
tarnos a cortar las ganancias mientras que las pérdidas...
las pérdidas si que suelen dejarse correr. Lo que se ha lle-

N CUCHtRA?

gado a llamar como “el efecto de la disposicién”. Esto fue
precisamente lo que encontraron Shefrin y Statman (1985)
al analizar datos que inclufan la informacién sobre cuen-
tas privadas en el periodo de 1961-1981. Vieron cémo los
inversores tienden a vender demasiado pronto y aguantar
las pérdidas.

En 1998 Odean estudié mas de 10.000 cuentas. ;Qué en-
contré? Que los inversores, entre otros datos, tendian
a mantener una accién perdedora 124 dias de promedio
frente a los 104 dias que de media se mantenfa una accién
rentable. Parece que una accién rentable quema en las ma-
nos y hay que soltarla antes.

Conclusiéon: No somos perfectos y no estamos hechos
para hacer trading, por tanto no podemos evitar tomar una
y otra vez malas decisiones. ;Solucién? ;Podemos poner-
nos reglas por adelantado que tomen las decisiones por
nosotros en vez de improvisar un plan? Parece que no hay
otra forma. Mientras tanto, seguro que en este nimero de
Hispatrading que tienes delante, puedes obtener muy bue-
nas ideas sobre como mejorar o crear tus propias reglas.

editor@hispatrading.com

(*) Metafisica fue el nombre que Andrégino de Rodas le puso a esta obra de
Aristételes por el orden en el que la clasificd, ya que “estaba en el estante
después de la fisica”
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Los acontecimientos dados en el mes de febrero nos pueden
servir para explicar una de las sefiales preferidas de
Alexander Elder. Veamos de qué se trata

POR ALEXANDER ELDER

stimado trader,

En el mes de febrero, ade- LA SENAL DE
lantdndonos al compor- SPIKE SE PRODUCE
tamiento que mostraba el , CUANDO EL
Indice de Nuevos Méxi- INDICE D,E NUEVOS

MAXIMOS VS

mos vs Nuevos Minimos, pudi-

NUEVOS MINIMOS
CAE POR DEBAJO
DE -4.000 Y LUEGO
SUBE POR ENCIMA
DE ESE NIVEL

mos ver como el mercado estaba
a punto de dar una senal de Spike
- una de sus senales mds fuertes
de compra que nos podemos en-
contrar.

La senal de Spike se produce
cuando el Indice de Nuevos Maximos vs Nuevos Minimos cae
por debajo de -4.000 y luego sube por encima de ese nivel.

Observe la Figura 1, en la que se muestra el Indice de Nuevos
Miéximos vs Nuevos Minimos diario. Vemos que el nimero de
nuevos minimos del dia superé al nimero de nuevos maximos
del dia por 1.095 el miércoles. Los ntimeros para los cuatro dias
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anteriores fueron -740, -755, -917 y -814. El total de los cinco
dfas llegd a -4.321 el miércoles.

Poco después vimos que a pesar del rally el Indice de Nuevos
Maéximos vs Nuevos Minimos ha caido por debajo de -1.000.
Esto significa que el Indice de Nuevos Maximos vs Nuevos Mi-
nimos semanal se mantendrd por debajo de -4.000. Necesita-
mos observar esos nimeros con la maxima atencién para se-
leccionar el dia en el que el nimero de nuevos minimos del dia
comienza a contraerse y el total de los Gltimos cinco dfas sube
por encima de -4.000.

Las senales de Spike, descritas e ilustradas en nuestro ebook so-
bre el Indice de Nuevos Méximos vs Nuevos Minimos, suelen
aparecer una vez al afo, o incluso con mayor frecuencia. Fun-
cionaron tanto en mercados alcistas como bajistas, con una sola
excepcion: fallaron durante la crisis de 2008.

Las senales de Spike dejaron de aparecer durante el iltimo gran

mercado alcista, apareciendo sélo una vez en 2011 (y qué gran p
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p senial fue). Una generacién de traders ha crecido sin haber visto -
“sangre en las calles” Pero nosotros lo recordamos y estamos UNA GENERACION DE TRADERS HA
atentos. El descenso del miércoles por debajo de -4.000 sent? las CRECIDO SIN HABER VISTO “SANGRE
bases para una subida por encima de -4.000, una sefal de Spike. EN LAS CALLES.” PERO NOSOTROS LO
¢pudo aprovechar esta sefial? W RECORDAMOS Y ESTAMOS ATENTOS
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