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P
or todos es conocida la idea del paseo aleatorio, 
la cual defiende la idea de que el movimiento del 
mercado más bien que predecible es impredecible, 
o como acuñó el economista Burton Gordon Mal-
kiel aleatorio, esto es, un loco que sale por la ma-

ñana de casa y no recorre dos días el mismo camino. Por 
años, esta teoría ha sido la que ha copado las instituciones 
y la mayor parte del sector académico. De hecho se aceptó 
como un dogma de fe, de tal forma que todo aquello que 
fuera en contra de esta idea o incluso demostrara con datos 
empíricos y constatables, la idea de que podemos encon-
trar ciertos patrones que se repiten en el tiempo, haciendo 
de el mercado (aunque solo sea puntualmente) algo más 
predecible, eran vistos como simples casualidades que no 
merecían ser mencionados más allá de meras anécdotas. 

Después de la publicación en 1973 de su obra “Un paseo 
-

nal decidió aplicar la idea que Burton Gordon lanzaba en 
su libro, por la cual defendía la idea de que una cartera ele-
gida al azar no debería tener menor rentabilidad que una 
elegida por supuestos expertos. De ahí, se hizo el experi-
mento de comparar una cartera elegida al azar, la cartera 
del mono (como si un mono con los ojos vendados tirara 
dardos para elegir una serie de acciones) contra una serie 
de fondos. ¿Resultado? A pesar de que inicialmente la car-
tera seleccionada por el “mono” batió al 85% de los fondos 
en los 14 años que duró el experimento los analistas pro-
fesionales pudieron ganar la partida, eso sí, por la mínima. 
¿Lección? Los expertos parece que no tienen el don de ver 
el futuro. 

Es por esto que la teoría de los mercados eficientes defien-
de la idea de que los precios lo descuentan todo, y es impo-
sible poder sacar una ventaja sobre cualquier información 
presente. Teoría de los mercados eficientes con el mono 
a la cabeza: 1, aquellos que pensaban que el mercado es 
predecible: 0.

Un premio Nobel que se sumó a la irrelevancia de las reco-
mendaciones de los expertos, y no precisamente un adepto 

de la teoría de los mercados eficientes,  fue Kahneman co-
nocido por integrar en la economía aspectos de la psicolo-
gía, remarcando la importancia que tienen los aspectos y 
sesgos psicológicos en los procesos de toma de decisión en 
el campo de las inversiones (pudiendo de esta forma reco-
nocer ciertos patrones que se pueden repetir en el tiempo, 
esto es, algo que la teoría de los mercados eficientes nega-
ba). Conocido es, por ejemplo, la teoría de la aversión a la 
pérdida en la que se comprobó como un individuo prefiere 
no perder 100 euros antes que ganar 100 euros, lo cual re-
presenta una asimetría en la toma de decisiones. 

¿Qué aportó Kahneman  a la teoría de la “cartera del mono”? 
Después de estudiar las recomendaciones de 25 analistas 
durante 8 años, vio que no aportaban ningún valor añadido 
y no eran capaces de justificar con sus recomendaciones su 
supuesto conocimiento.  

¿Conclusión? Podemos sacar varias. Cuidado con las reco-
mendaciones de los llamados expertos. Ya hemos hablado 
de esto en otras ocasiones. Y en segundo lugar ¿merece la 
pena intentar adivinar la dirección del mercado? ¿No será 
mejor intentar reaccionar según se mueva este? Motivo por 
el cual si escuchamos que alguien plantea menos de dos es-
cenarios para un determinado activo, acuérdate del mono. 
Probablemente tenga una mejor opinión. Ahora bien, ¿es 
posible ser rentable sin saber la dirección del mercado? 
¿Es posible detectar una ineficiencia que nos haga poder 
aprovechar algunos movimientos del mercado? Amigo, te 
animo a que busques tu mismo la respuesta en este número 
de Hispatrading Magazine.

DE LAS PREDICCIONES
O DANDO UN PASEO

CON UN MONO ALEATORIO

editor@hispatrading.com
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El trabajo principal de un trader es buscar hasta encontrar
el mejor momento para introducir la orden en el mercado.

Ahora bien, si no utilizamos sistemas automatizados
¿hay alguna forma de poder acelerar el proceso?

Alexander Elder nos cuenta cómo lo consigue. 

POR ALEXANDER ELDER

ENCUENTRO
MIS OPERACIONES?

¿CÓMO
TRADING
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O
btener ganancias en los mercados 
cuando están en tendencia es relati-
vamente sencillo. Mientras acertemos 
la dirección correcta de la tendencia a 
largo plazo y utilicemos un tamaño de 

posición razonable (no sobreoperando), debe-
ríamos ser capaces de mantener las posiciones 
a través de las pequeñas variaciones menores 
hasta que la tendencia a largo plazo se reafirme 
y le permita salir con ganancias.

Sin embargo no es tan sencillo en mercados volátiles o en tran-
sición, esto es, el tipo de mercado que hemos estado teniendo 
este año.

En este caso hay que ser ágil, muy preciso con las entradas y rá-
pido recogiendo beneficios. He descubierto que mis resultados 
mejoraron de forma importante en 2015 después de que dejé 
de buscar un gran giro de este mercado alcista ya envejecido, 
centrándome en su lugar en los movimientos de corto plazo.

Comprar barato - vender caro. Ponerse corto en máximos – cu-
brir posiciones en mínimos. No hay avaricia – recoja beneficios 
rápidamente. Me ayuda el hecho de encontrarme cómodo tanto 
vendido como comprado.

Mi principal herramienta para la captura de los 
puntos de inflexión para las entradas es el Escá-
ner Semiautomático de Divergencias en el His-
tograma del MACD. Escribí acerca de ello hace 
tiempo, antes de haber visto un buen escáner de 
divergencias -probablemente debido a que una 
divergencia es un patrón analógico, mientras 
que los escáneres son digitales - simplemente 
no lo entienden. Y digo esto después de haber 
conocido a algunos de los mejores programado-

res de la industria del trading de Estados Unidos.

Mi solución es un escáner semiautomático. No busca la di-
vergencia, sino las condiciones que las preceden. Cada fin de 
semana analizo las 500 acciones que componen el S&P 500 a 
través de este escáner, que ofrece un menú de opciones para la 
siguiente semana.

Permítame mostrarle dos ejemplos recientes - uno largo (Figura 
1) y otro corto (Figura 2).

En la Figura 1 verá un montón de puntos verdes cerca de la 
orilla derecha del gráfico. Dichos puntos aparecen automática-
mente cuando el escáner detecta un potencial de divergencia 
alcista – un mínimo decreciente en el precio con un mínimo 

Figura 1

MI SOLUCIÓN 
ES UN ESCÁNER 

SEMIAUTOMÁTICO. 
NO BUSCA LA 

DIVERGENCIA, SINO 
LAS CONDICIONES 

QUE LAS PRECEDEN

TRADING
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Figura 2

creciente en el histograma del MACD. No espera a que una di-
vergencia esté completada, pero en su lugar recibimos una alerta 

temprana muy útil.
La operación duró dos días - compré cerca de la línea inferior 
del canal y tomé las ganancias en la zona de valor. Esta opera-
ción se produjo justo después de Costco se escindió de AmEx, 
demostrando una vez más que técnicos golpearon a los funda-
mentales, al menos en el corto y medio plazo.

En la Figura 2 tenemos otro ejemplo reciente - corto en EXPD. 
El punto rojo comenzó a aparecer cerca del borde derecho cuan-
do los precios estallaron subiendo a un nuevo nivel, mientras 
que el Histograma marcó un máximo mucho más bajo. Esto no 
es una operación automática ligeramente por debajo de la línea 

superior del canal para cubrir en la zona de valor. No es un gran 
movimiento, pero si operamos con el volumen suficiente de ac-
ciones lo hace muy gratificante. Y este escáner produce tales 
señales semana tras semana, en ambas direcciones.

Este ejemplo nos enseña que vale la pena combinar las mejo-
res características de su ordenador y su cerebro. Deje que su 
ordenador bucee a través de montones de datos para reducir 
sus opciones - y luego use su cerebro para concentrarse en las 
oportunidades más prometedoras.

ESTE EJEMPLO NOS 
ENSEÑA QUE VALE 
LA PENA COMBINAR 
LAS MEJORES 
CARACTERÍSTICAS 
DE SU ORDENADOR 
Y SU CEREBRO

TRADING
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