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ALEXANDER ELDER

Dr. en psiquiatria y trader, autor de
grandes éxitos como “Vivir del trading’,
“Come to my trading room” y “Entries
and exits” entre otros. Desde hace varios
afios se dedica a dar formacién y confer-
encias por todo el mundo desde EEUU,
China, Holanda, Brasil, etc.

Ofrece también formacién online en
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David Garrard es VP - Asia Pacific para
Recognia Inc., un proveedor global de
andlisis financiero basado en web y con-
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line. www.recognia.com.
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Big Data y Business Analytics del CIFF
(http://www.ciff.net/)y Director de Rat-
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afos que trabaja para entidades finan-
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Renta Fija, Renta Variable y mercado de
divisas.
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Es Licenciado en Ciencias Actuariales y Fi-
nancieras por la Universidad del Pais Vasco
y Master en Bolsa y Mercados Financie-
ros por el IEB. Actualmente trabaja como
analista senior para la firma de bolsa XTB,
especializado en renta variable y commodi-
ties. Analista técnico avanzado, es de los
pocos analistas en Espafia que posee a dia
de hoy la prestigiosa certificacién financiera
Chartered Market Technician (CMT) im-
partida por la organizacién Market Techni-
cian Association de Nueva York y consid-
erada el estdndar mds alto que un analista
técnico puede alcanzar. Colaborador ha-
bitual en medios econémicos y generalistas,
puedes seguirle todos los domingos en su
columna del diario La Razén.

MANUEL MORENO CAPA

Director editorial y miembro del equipo
fundador de Nautebook, la primera edito-
rial espafiola de libros electrdnicos espe-
cializados en economia, mercados, trad-
ing, comunicacién y nuevas tecnologfas.
www.nautebook.com Cuenta con 30 afios
de experiencia en el periodismo econémi-
co y financiero. Fue miembro del equipo
fundador del semanario “INVERSION”
(en 1987), revista de la que fue subdirec-
tor entre 1991y 2012 y de la que es uno de
los principales accionistas.

GREG MICHALOWSKI

Director de Educacién del Cliente y Andli-
sis Técnico en ForexLive.com. Ha tra-
bajado como trader en Citibank (Nueva
York y Londres), y en CSFB (Nueva York)
durante 14 anos. Después de eso, trabajé
durante 13 anos en FXDD en el departa-
mento de gestion de riesgos, y mds tarde
como analista jefe de divisas. Es el autor de
Attacking Currency Trends, uno de los li-
bros de trading de divisas mas valorado en
Amazon.com.

SERGIO NOZAL

Director de www.sharkopciones.com y
coach del Programa de Formacién Spread
Trader. Ingeniero Industrial postgraduado
en Administracién y Direccién de Em-
presas. Es poseedor de las licencias Series
3 (CTA) y Series 65 (RIA) obtenidas por
FINRA. Trader y Gestor Independiente
desde el 2001. Especialista en la operacion
sobre Acciones, Indices y ETF’s del Mer-
cado Americano.

ANDRES A. GARCIA

Docente y trader con muchos anos de
experiencia. Ha desarrollado su propia
metodologia de disefio de estrategias y
carteras sistemadticas. Es el creador del
portal TradingSys.org y cofundador de
la sociedad Optimal Quant Management
que ofrece formacién avanzada y de cali-
dad sobre operativa sistematica mediante
el portal www.oqm.es.
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Fisico de formacién. CFTe (Certified Fi-
nancial Technician). Cofundador de la so-
ciedad Optimal Quant Management que
ofrece formacién avanzada y de calidad
sobre operativa sistemdtica mediante el
portal www.oqm.es.

RICARDO RUIPEREZ

Licenciado en Administracién y Direc-
cién de Empresas (E-2) ICADE, y San
Pablo CEU. Trabajé como Trader de
commodities en ADM (Archer Daniels
Midlands). Posteriormente, trabajé como
Trader intradia en una empresa del sec-
tor mientras se formaba cursando los
siguientes programas: Master en Trad-
ing Intradiario, Méster en Futuros, Op-
ciones y Derivados Financieros (IEB), y
Programa de Especializacién en Analisis
Técnico y Cuantitativo (IEB). Fundador
de www.rbproptraders.com, Ricardo ac-
tualmente estd centrado en el portal de
trading www.tradeame.com.

de gu nversion

DAVID URRACA

Ingeniero Electrénico de formacién.
Master de mercados financieros con
la Universidad Complutense de Ma-
drid. Cofundador de la sociedad Op-
timal Quant Management que ofrece
formacion avanzada y de calidad sobre
operativa sistematica mediante el portal
WWW.0oqm.es.

RAM BHAVNANI

Ram Bhavnani naci6 en La India en 1944,
en el seno de una familia humilde de co-
merciantes. Siendo adolescente emigré
a Hong-Kong para trabajar en el bazar
del que acabarfa siendo su suegro, el Sr.
Kishoo. En 1965 se establecié en Tenerife
para sacar adelante la sucursal islefia de la
empresa. Consiguié reflotar el negocio, y
en los aios 80 decidi6 comenzar a invertir
en bolsa, principalmente en bancos espa-
foles, llegando a tener participaciones
muy importantes en varios de ellos. En
la actualidad sigue al frente de la empresa
familiar Casa Kishoo, S.A. invirtiendo
principalmente en renta fija.
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CARTA DEL EDITOR

0 DANDO UN PASEQ
CON UN MONO ALEATORIO

or todos es conocida la idea del paseo aleatorio,
la cual defiende la idea de que el movimiento del
mercado mds bien que predecible es impredecible,
o como acund el economista Burton Gordon Mal-
kiel aleatorio, esto es, un loco que sale por la ma-
nana de casa y no recorre dos dias el mismo camino. Por
afos, esta teoria ha sido la que ha copado las instituciones
y la mayor parte del sector académico. De hecho se acept6
como un dogma de fe, de tal forma que todo aquello que
fuera en contra de esta idea o incluso demostrara con datos
empiricos y constatables, la idea de que podemos encon-
trar ciertos patrones que se repiten en el tiempo, haciendo
de el mercado (aunque solo sea puntualmente) algo mds
predecible, eran vistos como simples casualidades que no
merecian ser mencionados mas alld de meras anécdotas.

Después de la publicacién en 1973 de su obra “Un paseo
aleatorio por Wall street” el periddico The Wall Street Jour-
nal decidié aplicar la idea que Burton Gordon lanzaba en
su libro, por la cual defendia la idea de que una cartera ele-
gida al azar no deberfa tener menor rentabilidad que una
elegida por supuestos expertos. De ahi, se hizo el experi-
mento de comparar una cartera elegida al azar, la cartera
del mono (como si un mono con los ojos vendados tirara
dardos para elegir una serie de acciones) contra una serie
de fondos. ;Resultado? A pesar de que inicialmente la car-
tera seleccionada por el “mono” batié al 85% de los fondos
en los 14 anos que durd el experimento los analistas pro-
fesionales pudieron ganar la partida, eso si, por la minima.
¢Leccion? Los expertos parece que no tienen el don de ver
el futuro.

Es por esto que la teorfa de los mercados eficientes defien-
de la idea de que los precios lo descuentan todo, y es impo-
sible poder sacar una ventaja sobre cualquier informacién
presente. Teoria de los mercados eficientes con el mono
a la cabeza: 1, aquellos que pensaban que el mercado es
predecible: 0.

Un premio Nobel que se sumé a la irrelevancia de las reco-
mendaciones de los expertos, y no precisamente un adepto

de la teoria de los mercados eficientes, fue Kahneman co-
nocido por integrar en la economfa aspectos de la psicolo-
gia, remarcando la importancia que tienen los aspectos y
sesgos psicoldgicos en los procesos de toma de decisién en
el campo de las inversiones (pudiendo de esta forma reco-
nocer ciertos patrones que se pueden repetir en el tiempo,
esto es, algo que la teorfa de los mercados eficientes nega-
ba). Conocido es, por ejemplo, la teorfa de la aversion a la
pérdida en la que se comprobé como un individuo prefiere
no perder 100 euros antes que ganar 100 euros, lo cual re-
presenta una asimetria en la toma de decisiones.

;Qué aporté Kahneman a la teoria de la “cartera del mono”?
Después de estudiar las recomendaciones de 25 analistas
durante 8 afios, vio que no aportaban ningin valor anadido
y no eran capaces de justificar con sus recomendaciones su
supuesto conocimiento.

¢Conclusién? Podemos sacar varias. Cuidado con las reco-
mendaciones de los llamados expertos. Ya hemos hablado
de esto en otras ocasiones. Y en segundo lugar ;merece la
pena intentar adivinar la direccién del mercado? ;No sera
mejor intentar reaccionar segin se mueva este? Motivo por
el cual si escuchamos que alguien plantea menos de dos es-
cenarios para un determinado activo, acuérdate del mono.
Probablemente tenga una mejor opinién. Ahora bien, ;es
posible ser rentable sin saber la direccién del mercado?
¢Es posible detectar una ineficiencia que nos haga poder
aprovechar algunos movimientos del mercado? Amigo, te
animo a que busques tu mismo la respuesta en este numero
de Hispatrading Magazine.

editor@hispatrading.com
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ENGUENTRO

MIS OPERACIONES?

El trabajo principal de un trader es buscar hasta encontrar
el mejor momento para introducir la orden en el mercado.
Ahora bien, si no utilizamos sistemas automatizados
ihay alguna forma de poder acelerar el proceso?
Alexander Elder nos cuenta cdmo lo consigue.

POR ALEXANDER ELDER
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btener ganancias en los mercados , Mi principal herramienta para la captura de los
cuando estdn en tendencia es relati- MI SOLUCION

vamente sencillo. Mientras acertemos
la direccién correcta de la tendencia a
largo plazo y utilicemos un tamano de
posicién razonable (no sobreoperando), debe-
riamos ser capaces de mantener las posiciones

ES UN ESCANER
SEMIAUTOMATICO.
NO BUSCA LA
DIVERGENCIA, SINO
LAS CONDICIONES
QUE LAS PRECEDEN

puntos de inflexién para las entradas es el Escéa-
ner Semiautomdtico de Divergencias en el His-
tograma del MACD. Escribi acerca de ello hace
tiempo, antes de haber visto un buen escéner de
divergencias -probablemente debido a que una
divergencia es un patrén analégico, mientras

a través de las pequenas variaciones menores

que los escaneres son digitales - simplemente

hasta que la tendencia a largo plazo se reafirme
y le permita salir con ganancias.

Sin embargo no es tan sencillo en mercados volatiles o en tran-
sicién, esto es, el tipo de mercado que hemos estado teniendo
este afio.

En este caso hay que ser dgil, muy preciso con las entradas y ra-
pido recogiendo beneficios. He descubierto que mis resultados
mejoraron de forma importante en 2015 después de que dejé
de buscar un gran giro de este mercado alcista ya envejecido,
centrandome en su lugar en los movimientos de corto plazo.

Comprar barato - vender caro. Ponerse corto en mdximos — cu-
brir posiciones en minimos. No hay avaricia — recoja beneficios
répidamente. Me ayuda el hecho de encontrarme cémodo tanto
vendido como comprado.

no lo entienden. Y digo esto después de haber
conocido a algunos de los mejores programado-
res de la industria del trading de Estados Unidos.

Mi solucién es un escdner semiautomatico. No busca la di-
vergencia, sino las condiciones que las preceden. Cada fin de
semana analizo las 500 acciones que componen el S&P 500 a
través de este escaner, que ofrece un ment de opciones para la
siguiente semana.

Permitame mostrarle dos ejemplos recientes - uno largo (Figura
1) y otro corto (Figura 2).

En la Figura 1 verd un montén de puntos verdes cerca de la
orilla derecha del gréfico. Dichos puntos aparecen automadtica-
mente cuando el escaner detecta un potencial de divergencia
alcista — un minimo decreciente en el precio con un minimo p

HISPATRADING MIAGAZINE  JUL-SEP 2015 9
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P creciente en el histograma del MACD. No espera a que una di-
vergencia esté completada, pero en su lugar recibimos una alerta

temprana muy util.

La operacion duré dos dfas - compré cerca de la linea inferior
del canal y tomé las ganancias en la zona de valor. Esta opera-
cién se produjo justo después de Costco se escindié de AmEXx,
demostrando una vez mds que técnicos golpearon a los funda-
mentales, al menos en el corto y medio plazo.

En la Figura 2 tenemos otro ejemplo reciente - corto en EXPD.
El punto rojo comenzé a aparecer cerca del borde derecho cuan-
do los precios estallaron subiendo a un nuevo nivel, mientras
que el Histograma marcé un maximo mucho mas bajo. Esto no
es una operacién automatica ligeramente por debajo de la linea
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superior del canal para cubrir en la zona de valor. No es un gran
movimiento, pero si operamos con el volumen suficiente de ac-
ciones lo hace muy gratificante. Y este escéner produce tales
sefiales semana tras semana, en ambas direcciones.

Este ejemplo nos ensefia que vale la pena combinar las mejo-
res caracteristicas de su ordenador y su cerebro. Deje que su
ordenador bucee a través de montones de datos para reducir
sus opciones - y luego use su cerebro para concentrarse en las
oportunidades mds prometedoras. |l
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